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����$����(��$�%�� ���� �������������,�����(��� ���� ��$���&��1�&2�  $���������$�$����0!$������! ��
�$������ � %2! �� ���&�!�� � $%��� �:� �=������� � �=	��� �������� 	� �	� .)� �Q� ����� �=	��	�� �=��� �	���� �	� ���
������������� �	� &)' �Q)� ����	�	��� ���������	� �	������ �	� ������	�	��)� �=� �	� ����	� �	�
�=���	�����	�	��� �	� �')# �Q� 	�� �=��� �	���� ���!� � �	�� 	�����������)� 	�� ������� ��	�� ����� �	� �	��	���
� �������!�	
� /=������� � ����K���	� �� � ����� � ��� �� ����� � ;� �	������� ��	� ����� !�	� �	�� ���������	��
��������	���	������	� 	������	��	������	��	�������� ����	
�������# 	 �����	���	�+R�.)( �Q��	����������	�
	�� ���������� ����	����	��	-� 	�� ��� � �������	� �	� �= ������	� ��� � 	 � ����	���	� ���%� � �	� ����	���
������	�	��� +*�)( �Q-
� ��� �	�� ���������	�� ��������	�� ���� ����	�	��� ��� ��� � ��� ������������� �	��
� ��%	������ 	 �����	���	�+*()� �Q-)��=���	�����	�	��������������������	��	��	�	���+ R�)� �Q-����������	�
�	�����	��	�	�� ��	�����	���	��	������������!������ ���%�	�� �;���������	����������	���!�	��	��
�������������+�	��	����	�	���R().�Q�	��R�).�Q-
�?�� ���	����	�����	�)��=��������	���������� ��	�������� �
������������	��	��	��	����������	����	�������	����= ������� �;�9()" �Q��	����������	�	�������=��� 	
�

����������%��&2����(��$��2�����������, $��%2! ��%$� $�������� �%��&�����!���� �%!�����#$�%!����(��& �<�
�=	������������ �����������=	�������	�	����������� �	���'�'�+*#(��'''�����	�������'�'�������������
;������'�9-)����������	�����	�*�)"�Q)�
�	���������� �!� �!�	��	�����	��=������� �+*.)�Q-)��	��������!�	 ���	�
�=	������	�� ������	����=������� ������	��	������� �	 ����� �	� �����	���=	��	���	���	����������� ��������	� �
�����=	�����
� �

�� ��� � ��&����� � �����!�&�0!��1 ��������������	���
�����	�*#)��Q�����><�	���'�9�+*� )��Q�����><������
���
�	���3��	��	������	���� �;������������������� �� �$>$0-)��	��	���	�� �=	�������	�	���� %��� �	��
�'�'���������	����	�*9)��Q�����><�	����������	����� ���	���������	�	�� ������!�	����	��	
�$	����	���
�	�����	)�������� %��� �!�	�����	�����	�����	������ �	�*��)#�Q�����><�� ���� 	�;��=����������	����� ��	 �
���� �	� ������	�� �	����������	� ����� �'�')� �=	����!�	 � 	�� ���������	�� ���� �	� �����	�� ������� 	�� 	������	�
������ �;��= ������	�����K���	����������	����	�;��= ����	����	��������	
�$	�����)��=��	�����	��������
 !�����	��� �	����� �=�����*%�	��	)� 	��� ���	��	��� ��� ��� !�	� �	� �	��	��	�	��� �	�� �����	�� ��
�����
	�%�% ��	����� �	� � 
��� ���!���!�	����)����������O�� ��	��	����� �	��	� ��
��!�	)������� �	�����;����
,����	��	��	�	����������	��# �Q��	�� �����������'�&�	���	��������������	������	�� ����������	��	����
���� �
	���	�$��������	�	���'�.
��

�!=%�&3�%���� ����!���! ��#�������!����!��&�������� � ������&2$0!�&�����%����� � �����!�&�0!���%��&��
6�� ��1�&�� ������ ���!�&&������ �!�������&�1�� �&2��� � ���%����&� ��� �%$0!���� ���%�� �#��"� ��&���0!���
�����1�%2�"��������&���%$�������!��!��&��%��&2$�� � ������� 4���� )�!�	��	�C���	��	�	����=	���	����� �
;��	�	�	���	������	�� 
������!���!�	�������	������% 	������
���	����	�� ����	�������������	���
�� ����	�� �=	�������� � ��� ����� � ��� �������)� ����	� � �����	� �	�� �� %���� �� �	� �	����)� �	�����	�� ���
���� ������� ��	�����	� ������	�	���=	�����	��	��	� �����	����	����
����
��

��������� ��%�������� �!��%$��!� ���%�������������� � �%���� �������&���$��&�� ������&������ ���&�%��
������� ��� �/	����������'�9����$���	�������������	������������  � ��������!�	��	����	�����	�	����	����
����������� ��
�	�� �	��,����	� ���������� �����	�� ������;�������������	�� ������	������� 	�)�
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� ������������ � 	�� ���� ������� �:� �N� 	�� 	��� ��� ,����	� ����� ���B��	� 	��� �S)� ��	��	�� �������� ��� $���	��� ��������� �	� ���
����������� )������	���'�9�



� � �

�����	���G��
�	�����������������	����� �	��	������� ��� �#�

�

�

����� !�	� �	�� ����	���� �� ����!�	��  ���	���  %��	�	�� � ;� �=L���	)� ������	��� ��	� �����������	�
��� ��������� �	�� �80)� ��	� ���� !������� �	�� ���� �	� �	�� �	� ��� ����� �=L���	� ���� 
	������ �	��
	���	����	��	����	��	��������	�	���	��	���=�������� ���	����	���������
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����� �	� ���������	�	��� ��� ����� � ��� �������� 	�� �	� � ���� �	� ��J��%	���������	��	�	���  �	� � �����
��	� ����	� ���
�	��	� ��������	��	� �������!�	� �	� �= � �����	� ����K���	)� !��� ����	�K���� ;� �	� � ���
	��
�������������	��	����$����*�9
���������	���)������� � ������� ��	��	���	����	������K���	���= ������� �� �� 	�
�������������	)���	�������3�������������������� �	� ����	�������	�	����	��������	������	��)�������	��	�
�	��	���
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�����������$,�&��� ������ � �&!��/���%�� �!(��!"�%$� �� �:���� � �	���� ��	�� �����	�� ������������ � �	�
���� ������������	�	���� 	�� ��������� 	��	���	��)� ���� ��	��� ����� �	� ������	� �	� ��� ���� )� 	��
�=�����O��	����� ����	��	��	�����	� ������	�	���	�� ��K���� ����	�������� �;�����	����	�;� �	��������
	��	��	���	���!�=��	����� ��	
�/	��	��	���	�������� 	��	�����	��
���� ��	��������	����
��!�	�)�� �;�
��	����� �� ������ ��� ����	)� �	�����	��� ��� � �	���� � �	� ����	���� ��� ���������	� �	� �= ������	)� �	��	���
����������	� �	� ��� �������������� �	� ��� ���������� �	� � ������	�� ��
��!�	�)� ����)� ����!�	� �	�� �����������
 ������!�	�� �	� �	��	������)� �	� ���������	� ��� ��O��� �	� �	�� � �	��	�� ��
��!�	�
� 0�� ����	)� �	��
�� %���� ���	���������	���	�����������	���	���	���� 	�����	��� �	���	�)��	������� �	�����	���	��������
� ����	� �	� �	������������� �	� �	������� �	�������	�
� 0����)� �	�� �	���%������ � ���� !�	� ����� ��� ���������� �
 ����%�!�	� 	�� ��� ��������������� ��� ��!�	� ���	��	�� � ;� ������	�� 	�� �������	��� ���� �����	��
 ������!�	�� ����� ��	��� �	�� ��	���	� 	�� �����	� 	�� ;� � ��	����� ������	�	��� ����� �=	��	�
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��� �&� � %�� ��&� ��� ��� &�� ��!��!���� %�� &2�,� %�� %�� � $������� ���!��!��&&��� 0!�� &�� 6�� ��� � �� %�
��!��!�(���%!�� ��&�������#�� ����  $������������ � �%���$�� %���3�����%$��� �:�;��������	��	������
����	���� �	� �	
���� �	� ����	�  ������	� 	�� �	��	���	� � 	� �	�����	�� 	�� �'��� �	� ���	��� �=������� �
 ������!�	� �	� �'�9 �T� 	�� ;� ����� ���%� �	��	)� ����� �������%�	�� ��� ������� �������� �	� �= ������	�
����K���	)�����������	��	���	��	��	�	�	���	��� ���� !����	����	���;��=����B����'#')����������	���	����� �
����	)������� ����	��	)������� ���
�� 	�	���������� �����	)�	��������� �����	��������	��	���	�������	�� 
�

��!���$�� %���3����%�!�&����������1�&��,�!(�� ��� � �����$�� �$�%/�������������������������$,���
6�� �����&� ��1�%2! ��� �� ��%������8%9� !����	�����	�%�% �������	������
�������	�������	�	� ���	�
�	�����)�������������������	���	�������������	��=M� ����	���� 	��	�������=��� %����� ��	��=	��	����	�
�	� ��
�	������� 	���� 	� ���� ���$���������� 	���� 	��	 � ��� ����	� �	� ��� ,������ � ����� ��� �	����	� 	�� ���
� ����	��	)�������!�=����� ������	�	����	��#�Q����� �=�����
�������	�����	�����������	�$���	��
�$	��
�������	��	��������	����������	�������	�	����	����� 	�����	�	����!�	������������ ������ �����	�
����������	���= ��%�
���� �����	����������=�������� ��$���	���	���� 	���	���&*��������	���'�'�	��� ���� ��
������	���%�	�	����'��U����������� ���	���'��� ��
� ����������,������ ����������	����	�	������ ����	��	 
��

��� �&� �%����&� ��� ��� 4���� ���� ��,� ��$��!��!��%�� ������ ,�� %���"��� ���� ���&�� ��!�� �� �������&���
�� %��� ��!"� %�� &2$�� ����� ��� 4���� � 	�� 	�� ��	��	� ��� �	��	� ��	�� �	�� 	��	��� 	�� ������� ��
	���� 	��
� /	� ��	��	�� ��	� 	��� ������� � ��� �	�����	� 	��� �	� �= ������	)� ��	�� #'�8�V� � �� �� ���
������	�	��� �	�� ���	�����	�	���� ����� ��� �����������  ����%�!�	� ����� ����	�� �	�� ���	������
� /	�
�	�������	����	�;��	�����	��������� ������� �	���=� �� �	�����	����������	���������������K���)���	��
#��8�V������ ���=��	������;���	�
����	�������	��	�� ���J����	�������������	��'�8�V������	�������G�
� �	���� 	���*�	�;��	��'���;�����	����	��'�8�V����� ���G�	���=����	�������������	�����	�	���������
�	�� �	������%�	�� �=��	���� 	�� ��� ����������� ��� ��!� 	
� 0����)� #"� 8�V� ����� ������� �� ;� ��� ��� �����
������	�	���	���������	�������!�=;��=���	�����	�	�� �������	������ �	��	��	���	��	������
�

������������	���	��	�����	�	����	�����	����	���	��� 	����������	�	���������%�	���	�����	�����	�	����
���������	��	����	)� &����!��!����%��&�������� �5!(���%�� ������,� %��%� ��$����������!��!��&&�������
� %���� ���&���������� ������ �����&$�$��%� �� ���� ��&� � ���� �&�%����&� ������%���$��&�� ����
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��&�������&��0!��%$������3�&2�����&��)�%!��/,&��� � �$���&���� ��&��6���&��$���!��&�������������&���$�� &�� �����



� � �

�����	���G��
�	�����������������	����� �	��	������� ��� ���

�

�

WWW�

��  ��� ����� �(������

�����$���!����� �$��&�,�0!�������!��5!��%!��&� � �� �� �&�%����&� ������%���$��&�� ��1�0!���� ������
-� �>�%���� (��������� ���3�&����� ����� ��&�����0!��� E��������	��	��	��	��������������	��=��%	��	�
 ����%�!�	� 	�� ��	��	�	��� � �	���� �� ;� �	��	��	�� �	� � �
�	������ ��� ����	� �	��� ����� �=0����	� 	��
������	��	��	������� ����
��	
���������	���)������� �	�����	�����	�	����������	�!�	������������	�	���
	���� 	��	����������� ��	�����	����	��� �����	���%� ��������������
�	������	�������	�	�����
�

��!���� &��� %��� ��� �� %�� &�� ��� ����� � $��&�,�0!�� � � �� ���$&$�$��� %� �� &�� �����$,��� %�� ��&� ���
��� 4����� � $	��	*��� �����	��� �=�
���� �	�� ���	�����	�	���� ���� ������� ����� ��� � ���������
 �	�% ��!�	� �	�� 
7���	���� ��
����)� �	�� 	���	����	�� 	�� �	�� ��%	�	���� ���� �
� $	�� ���	�����	�	����
��	������� ������ ���� �	�� �	���	�� ������� ;� ��������	� � ��� ������	)� 	�� �	����K���� ��� ���������)� 	�� 	��
���������;��=�������%�	�	����	��� ��%	�������	����� �	������	��)  �	�������	�;��� ����	�����!����� �
�	�� �������� �	� � ��������
� ���� ����	���)� ����� �%��� ��� ����� �����������	�	��� ����� ��� � ���������
 �	�% ��!�	� 	�� ��� � ��
���������� �����	� �	�� ��%	�	� ��� �������)� !��� �� �	��	��� �	� ���
�	��
�	��������	�� ��	���!�	�
� $	�� �������� �	� � ��������� ��	���!�	� ����� ������	���
�	�)� ����� �����
����	�������	��	�� ������	�	����������!�	)�!�	����� ��	��	���	���	���O����	��	������%	���������	��
	��%���������= %���� ��	�������	��	���	������	�	��� 	���	�����	���	���	�����	�)�������� �	������# ��	 �
�������	��� ��������	�	���� 	���	����������������
� �

����� (��������� ������� ������&$�$������%������!�� ��� ���(�!��%��&��%$����� ���� �%��&2� %!�����1�
��!�� �������, ��� &�� ��� ����� � (���� %��� ��%��� %�� �� �%!���� � �&!�� �������1� �� ��� 0!�� %���
� (��������� ��� %� �� &��� � ������!��!���� ��� ����&�� $�� (������ +������	��� ����� �	� �	��������	)� �	��
�����������	��������)��	����
���� �������	��	������ �% 	�)�	��;�����	�����������	��;�����	����	�	��
� �����	�� �����	�-
� ����� ��� � �	�� �	��� ���	� 	�� L�� �	� ����� 	�� ��������� ��	� � �	������ �	� !����� )�
����!�	��	���	��������
�	)��	������	��������������� 	����%������������ �;� ���� 	��������	�����	��	�
��������� ���%�������!�	�� ��� �	� ����	��� ����� %�!�	� � ����������  �����	�	��� �	�� �	�������	��
����	�� �
� $	�� ����	��� ����� ����� �������	�� ���� ���� ��� �� �	�	��	�� ����� ��� ���� �X���	�������� �	��
��
���� �� ��� 	� ���� �'�9)� �X��������� ���� �	�� ������ �� �� ��������	�� ��� $���	��� �X���	�������� �	��
�������������	��������� �	���'�&�	�  ������������������ � �� �	���� 	�	�� �	���	������	� � ��	���Y�'�'*
�.�(� ���#'� � �	�
�	� �'�'
� ����� �	������� ���%����	�� ����	������ �	�� ����	������ �� �����	�� ����	�
�	�� ����	����	�� ���� �)� �	�� ����	��� �	����� �������� ;� �=����	� �=���	��� ;� ����	��)� !��� �	����� �=�
�	�� �	 �
��������������;����$����������	���� 	��	��������	�� 	�����	���XP��������!�	�� �	�����	
�

����&� ���$(����$,�&��� ��%2�������, ������%����!��  ���&��%$(�&������ ��%�����# �&�,����(�����1�
����%���� (��������� ���%� ��%�������#$���&$��%� �� &������# �&�,����(����� ����	����	�������	�	��
����	��=��	������ %�	������%��	)�!���������=����	�� ��=�
�	���=�������	�������������=��� �@��	���� 	��
������ �+�>>0$-�� �� )�;��=��������	��	����	�������������	� �
���	��	��+��
�	����� ��-
�����	��	��	����	��	��
�	���	��;��������	��	��	����	���@��	����������� ��! �	��	���	���	���=���	�����	�	�����
���)����	��	��
�=	����O�	�	�����������	��	���	�H ��	��	�I��������	����	�����������	�������������
��

��� (�&��� $��&�,��� %!� �&� � %�� ��&� ��� � �&!�� $,�&���  �� %��� ���!���� �������!���� � � ����/���
%2$�� ���������!&��������%������!������!�������! �� �!��� �3�&����� ����� ��,����&� �!����	��	�����������
	�	���	� �=�������%�	�� �	�� ���������� �	� ��
��������� � ��� ������!�	)� �=�������������� �	� ������!�	�
�	���� )��	�����	�����	�����	���	�������������%��* ����%�!�	��	���=���	�����������	�� �	����	�	���
�	������ ��	��� % ���	�
�$	���	���	����	��	����	��� ��	���	��	�������� �;������� ��������	�����	��	�
��� �	����	� �	� ����	� ����� �= ������	� ���������	)  ��� ���� �	�����	� ;� ��� ����	� �����	� �	� %�������%	� 	�� ;�
�= ������	� ���������	  ��� 	����	� ��� ���� ����� �= !����
�	� �	�� �	�������� ��� �	�����	�� ����� �	� �	��	���
�%�����	�	������	�����	�	����	�����	������������	)� ����
�	�	�����	���
�	�;�����)����	�����0C?/>8)��	�
�'�.
�
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�2�����������!��� ���(�!��%��&����� ����� �$��&�,�0 !��� �&!��%� ��&���&� � ���� �&�%����&� ������%��
�$��&�� ��� ����� �� ����$� ���� �&!���!��� �$������ 
� /	�� ���	�����	�	���� 	�� ���	��� �	� ��� � ���������
 �	�% ��!�	� �	�� 
7���	���� �=�������%�	����� �	� ��� �� ������	� �	� ��� � ����	� �	� ��� ������!�	� ���
��%	�	����	��	�������=�����	���=	�����	��	��	����� �	��	���
��!�	�������!�	�����������	�	��L���	�
�=��	�� ����	��	����� %�	�	����������	���!�	��	��
7 ���	���
�?�����	����	���������)��	��������	��
	�����	����������� ��!����	��������	��������	������ 	������������	��	����	�	���	�� �	����	�	���
 ����%�!�	� ��	�� �=P���)� ��	�� �	�� ������ �X������� ��� ��	��� ������ !�	� �	�� �
�	������ !������� �� 	��
�	����
�	�
���������%	�	��)�����	���
������	������� �	� ����%�!�	��=�����	������������
����������=���
	�	����	��� ��� �:�����������	����	�����)������������������ ��	����� 	���	������	�������	��������'������
�	%���� �	�� 	��	��� �������!�	�)� ��	�� ��� � �������%�	 � ��� 
��%	�� �	��)� ����������� ���	��	� �����
 ����	��	���� ����	���=���%�	�	����	��������	����
� �!�	����	���	���
�	�������	��=?�������	������
�$	��
	�	����	� �	��� ���������� ���!�	� ��� 	
�0����)� �	� ��� �	�� �	� ���� �������� ����	� �����	� �	� � ��%�	�	���
�������!�	�	���	�����	�	����	����� ����	��	����	�;� �	��	��	��)���� �$������	��1 ����	��	 ������� ���	��	��
������������������� 	���������$���	�����������	��	� ������	���������	�	��	�������	���	���	��XP���)�	��
��������	��=����	���������������+�=����	�
��% ����	 ����� %�	�	�����	�����	�	���	-
�/=�
�	�����	����	�
������
�	�� ;� ��� � �������� �	� �' �Q� �	��  ��������� ��������	�� �	�%�B� ;� 	��	�� �	� �	��	� 	�� �'#')� ����
�������� ;� �99')� 	�� ����� ���%	�	��� �	� �	���	� 	��L��� 	� ��� �����������  ����%�!�	� ����� ��� 	������ �	�
������	� ������	
� $	� ����	�� �	� ���)� � ��� � ��� ����	� 	��� �	� �'� � ���	�� �'��)� �=�������� ����� ��� �@�	�
��
������ 	�������	�	����	� !�	� �	� ����� �	� �	����	� 	� � �	�� �� � �	��	�� ����� 	�� ������!�	�� �	� 	��
�	������	�� 
������!���!�	����
�?��	�����	)�������	 �	��L���	��	���������=���	���������	����
���� ��	��
�	���������	�����	�;��������	������	��	�%�������%	� 	��;��= ������	����������	��	�����������
�

�������!����(�������� �� !���%� ��&���&� �6�� ����� &� ����!�� ��%����������%!���&������������� ���
�!� ��!��� %!� ������ �!�� &��� $������ �� %�� ,�?� 3� ������ %�� ������ @A
�B� ��� 4����� 
� M�	�  ����������
�� ��������	������	�!�=	��	���	��	���������	�� ���� �������	��	��	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�
������������;���	��	����	�!����=��� %�	����������	� ������ ��������	�������	�	����	�
�/	�� ������	��
% � � 	�������	���	���	���	�� �	��	���	�������"'��� ��������	�����	���	�$���+������	��� ���������
���	��	�����!�	�	��)�����������	�>A-
�Z��	�����	��� �����=�����	������	�	���	��	��	��	��������	�����	�
� �������� �	��  ��������� ���	����� �	�� �	���	�� �=���	 �����	�	��� ����� ��� �	��	���	� ��� �	� ���
�������������� �=��	� ������	� �	� ����������� �=�����%� �	� � ���
�� � !��� �	����	��� ;� ���%� �	��	�
����	�������� ���������	�� ����������	�%�B�;�	��	�� ��	��	��	
��

��������	���)���������	�>A�� �����	��� ��� �	������ ������	�������	��� �	��������%��������!�	� &�������� �
5!(���%����$����������%���� (��������� ���� �&!��%�  ��&���&� � ����!�������%����$�!%����������� ��
�!"������������ (���  ��� ��!"��!��� ��%��&C�����&� ��D�%!��/,&��� ��@:
B�����EF-� �	���	��	��	�������
�	��������	�H ���������%������������� �I
�

����� (��������� �����!��&����� ����� ��&�����0!���  �$,�$��%� �� ������&� �%����&� ������%���$��&�� �� �
 �� �� ����!� �� ��!������� ���� &2� �$,��&��$� %��� ��&� ��0!��� (������ %$�&�.$��� ���� &�� 6�� ��� � 0��
���������	�)� ������� �	��� ;� ��� $�1#*�'�9)� ��� ,����	 � 	��� �����������	�	��� 	�%�% 	� ����� �	�
� �	����	�	��� �	��  �	�%�	�� �	����	��
�	�
� 0�� ������ ���	� � %�����	� �	����� �����	���� ��� 	�)� �	��
 �	�%�	���	����	��
�	���	�� �	��	�����)&�Q��	������ ������������= �	�%�	��������	�	���&)��Q��	����
������������������	�
���	��= �	�%�	�	��,����	�	���' �9
���������	�	��)��	���������������= ������	�
����K���	� �=	���������:� 	��	�������������;��=���%�� 	)�	�� �'�&)��	�.�8�V��=���	�����	�	���	���	�"'� '''  �
	�������	�� !�����	����	������	�� � 
���������	��	�)��	�� �	�%�	���	����	��
�	��	��,��� �	��	%����	���
��	���B���	��	�������	�
�/	�
���* �	�%�	�	���=����� ���!�	��	��	����	�������� �	���� 	�)�������= ���	�) ��	�
������	�����������[!�	)��	������	��;�����	���	���	� 
�����
������������������	��	��!������%�	��	����	�
������	���	�����	����� 	�
�/	�����	�����	�	����	��� �����	��= �	�%�	���	����	��
�	�������������	���
������ ��������	���	�� ����������=�
��%��������	��	 ���	��=0���
�/	�� �	����	�	����	���	������%�	��
�	�� �	�%�	���	����	��
�	��+ ���	�)�������	)������) �% ���	����)������	-���������	�	��	��	������	������
�	��	�����	����������	�!�	����	��� �	��	���	��	�� � �%�
�	�������� �����	�
�2	��'�&�;��'�')��	��� �	��	 ��
������	�������	��	�� �	�%�	���	����	��
�	��������	� ����	��	�� ����������=�
��%��������	��	���	��=0����
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� �A���� $�����	�� �� �� �	��  �	�%�	�� �	����	��
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�	�� �	��	��� 	������� �)� �8�V)� ����� ������������	�	��� . �Q� �	�� ������ �	� �
� $	��	� ����� �	������
��%�	��	�� ����� �	��	�	��� 	�� �'��)� ��	�� �=���������� ����� �	�� � �	��	��  ��%�
�	�� ;� �=�?�� �	��	� �	��
� �	��	���	��=0����	�������	������ �	�%�	�� �	����! �	���	����	��
�	�
��


 �����&&/&�1���� �%���� �������&����&�%����$�$ ��, $��0!���!���� �%��&2
!����1�&��6�� ��������&�� ��� ��
���&�0!$��%� ��&��%$(�&������ ��%���� �����  �"�� � �$&�����0!�� ��������� �	���;����$�1#*�'�9)�
����� ��� ����	�  ������!�	)� ������� 	�� 	�������	�	���� � ����
�	
� 0��	�� �	��	��	��� �=���	������ �	�
�������%	��X �	�%�	���	����	��
�	��	������	�������� �������	���������;���	� �	�%�	�����������	�
	��� ���
�� 	
�/��,����	�	����������X������������	� ����	�� 	���	���	�������������� �:��X���	�����	�����
>,?����	���	�1�����	*M����� � ����	�	���	����	�	��� ����	���'���	��	��������'�C]������ �	�����	��
��������	������X�����'#')�������	���;�����	����	��� ����	����X	��	�%��	���	���X>�����	�	���X0���%�	
�
2��������� � �;� �	� ('� ��������� ���������������	�� 	�� ������� �	� ��� ���������� % �%�����!�	)� ��� ,����	�
	��	������������
�	���	��������� ���=���	�����	���� ��=����;��'#(
�/	����	��	�������	�	����	��	��
�������������	�)�	��������� �� %�� 	��	�������� ���  � 	�������	��������=�������������	��� �	������
��� ��
�X �	������� � ������� � ���� �	�� ���������	���� �X �	� ������ )� �	��	�� �	��� � �	����	�	��� �����
� �	��	��=��	�������	���3��*
 � ���	���������	
��

: � � ,�,��� �� �� �� !� � ���� &�� 6�� ��� ��� &2
���, �� �"����� $,�&��� �� ��!�� &2��$&������� � %!�
%$(�&������ �� %��� � �����  �"�� �� $&�����0!�� � ����� ��� ����	�  ������!�	)� ������� 	��
	�������	�	���������
�	�	���������
��	��=���������	 �	���	���� 	���� !���
�$	���������	��	�����
�	� �	�����	�� �=��� %������� 	�� �	� �	�����	�	��� �	� �� �� ������	��  �	�% ��!�	�� �	��	����	�
� /���� ���
����	�� 
���� ���� ��� �(� ����� �'��)� �=0���%�	� 	�� ��� , ����	� ���� � ������ � �	��� 	�%�%	�	��� �����
��� � �	�� ��� � ���������� �	�� �������� � ����	�� ����� ��� � ���������� �	� ��  �"�� �� ��� ���� ��&�/����%��
0!�&��$�%� ��&��������%�����$%������ $� ������&� �� 0!� )�������!�	�������������	��;��������%�	���	��
 ���	��	�� %��	�	���������������������	������	���	� ��	����������	��������������������	�����;�����	���
�	����� � 	���	�����	�
�

��  ��� ��������� � !�$��0!��
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&2�(� ��� �E��������	�������������	�	���	�%�% ��������������	 ������	��	���� %���� ����� ��!�	������
�������	���������	���� ����� ����� �	���� ��=������ �;�������	��,���K�����	���	����	��	����%�	��	�!���� � )�
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��!���� �� !��� ��%��%$�&�.���%������!�����������!� �����!��&����� ��������� � !�$��0!�����&��
��� �� ��$�����  ������ �� ���� &�� ��!��!���� %!� �&� � 6� � ��� ��/�� G�!�� 	$���� ��� � %2���&������ &���
%$�&����� ��� %��� � ������!��!���� %�� �$���!"� %��  �!( �&&�� ,$ $����� � �������� ��� @�A�B� !���
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��!�� �� �������  ����� �������$�%2��!����� �� ���  �!�� %�  ���&��� ��.� �1 � ������ �� �!%,$������1�
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������������	�������	���	�	��	������ �	�� �� ��%����	 �� ���F��������	����	��������	�� ��
��!�	��
+F$,�-)�������	�����	�������������	��	��	��������	� ���
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��������	�%�% 	���	����	����	��
���������	���)��	�� �	��	��8������	����	���� �;����$�����	�������	��
�	� �������	� ��� �!%���%��&�� ���!���� �%��� �� � ���� �!�&�0!�� )� ����� �	�� � �������� ����� ���	����� ���
�����	�����'���+�	��������������� ������	����	����� ���������������=��	�����	��������	����
��!�	�)�
������	������������������ � ��	���	���	��.�������'� �)� ��!� ���� � �	��	��-
�/	����������=������
�	����$�����	�����������	�������
������������ ����� ���� �����$,���%������������,�����(��%���%�����������
%����!��� �%2!�,� �� )�����	������	�����������'�'������� �����	��������� ���� ������!�	���	����
����	���������	
��

0����)��������� �	���	����	� �=�� ����	�� ��� !����� � � 	�� � �	��	����
��!�	�)� &���$(�&!���� ��%2�������
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*�  ��&���0!�����!��&������#�� ��,$ $����� 1�&���� �� � �����&���
��! ��1�.���������&C$%!����� ����&�������$�� ����
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%��&2$�� �������� 4���� 
�>���	��	������	�������	�)�;��������	��	)�����	���� 	��	�����	� ������	)������
	���������������������������������������	��	�����	� �����	����������������!�=���� ����	������ ����
���^^> ��	 ������	�	���=�������	������	���	�����=��	���������� 	�����
�	�	����������	
���

0�����������	�)��	������� ����� � ����� ��=�������	���������	�  �!��������� ������#$�� ��� �%���$�������
���%2� (��������� ���0!����!��!�(� ��%������������� ����! ���������� ����� ���!�!�&&��� � �:��

/�� ��	����	� ���������	� ���	� ;� �=�� ���������� �	� �=	 �����	��	�  �	�% ��!�	� �	�� 
7���	��� 
� 0��	�
�����	����������	�������=���	�����	�	������������ � ����������	���!�	��	��
7���	������
����)��	��
��%	�	���� �������)� �	�� 	���	����	�� ������ !�	� �	�� �� %	�	���� ���� �
� $	�� ���	�����	�	����
�=�������%�	����� �	� �=������������	�	��� �	� ��� � ��� �	� �	� ��� ������!�	� ��� ��%	�	��� 	�%�% 	�
�	������	�� 
������!���!�	�����	���	����� ����	��	� ���� %�	�	����������	���!�	��	��
7���	���
��

/�� �	�����	� ���������	� ���	� ;� � ����	� �=�������  ��� �%�!�	� �	� ���� ���	�� �	� ����������� 	�� �	�
������������ 
� /	�� ���	�����	�	���� ��� �� ������
�	����� ;� ��� ���� 	������ �	� ��� 
�����	���� � ���� �	��
�	�������	�)��������	������	��=�������������������	 ������)����� ���
���������	��=��������	)����������� ����	�
�= ������	� ���������	� 	�� �	�� ��������� ������� 	�� ��� �����	����� ;� �=��� � ������� �	� ��� ����������� ���
�	��	����%�����	
�$	�����	�����	�	�����	���������� � �������	�����	���	�����H �$������	��1 ����	��	 ����
� ��� ��������	�	����	��'�� ���	���'��)������������ �	�������������������	����$���	�����������	��	�
������	�$������	����������	�����	�;��������	������	 ��	�%�������%	�	��;��= ������	����������	
����

/�� ��������	� ���������	� ���	� ;� ���	����� ����� �	�� �� �����������	�� 	�� �	�� ���	��� �	� �����������
�	��	���	����	��=	�������	�	�� 
�$	����	��������������	�� �	����	�	����	����
���� �����!������	��
	���	������	��;�����	����	�	��� �����	�������	�
�/� ����	�	��L���	����H �
��%	���	���I��	��	������
�	��������	���	�����	�����	�	����������
�	��;������ ��������� ����%�!�	)�	���	���������=���	���������	� �
��
���� �)���������������	�����������������������	� �	�������������	���	������
���� �������	����
�	�
�
�	����� �=��� �	���	��� �	����	� ��� !������	�� 	�� �=�� 	� � ���
�������� ��� � � 	� �	� �	� �	��	���
�=�������	���������	��	��	���	����	
���

/�� !�������	� ���������	� ���	� ;� � �	����	�� �	� ����	� �	�� �	������%�	�� 	��  �	�%�	�� �	��	� 
� $	��	�
���������	� �����	����� ������	��� ��	� ����� %�	� ��
�� �	��	� ����� �	� � �	����	�	��� �	�
�=�����%��	�� ���
�� �	��,����	�	���	�����	�����	�	 ����������	�� �	����	�	����	������� ���� ��
������	���	������%�	���	��	�
�/��%���	�����	����!�� �����	����	������>?�+����� �	� ������� ����������
�	�� ����� %�	�� �=���	�����	�	��)� � �	���������� �	�� ����	��� ��� � �	�� ���	��� ���	���� 	�� ���� ������� 	��
 ���������	�������������	����-��� � ��� ���� 	����� ���������������%����	���� � �	�����������	���
����	���	��� �������������= �����������	����!����� ����	�����!�	��	������	��
�0��	��	��������!� 	�;��	 ��
���	�����	�	���
�

/�� ���!����	� ���������	� ���	� ;� �	�����	�� �	�� ������ �����	�� �	�� 	���	����	� 
� /	� ����� �� 	�
������	��������
	��H�1	����	�I�	���� �������������	 ���	��=P����;��	�����������	��������	���=��������	�
������	�	���� ��
������ �� �	� ���%� �	��	
� /�� ���� ?�?� �+��� � ������� 	�� ��������������� �	� �=�������
��
��!�	-)�������%� 	�	��� �	�
�	��'�')����	������� 	��@�	��	����;��������	���	�� �	����	�	���
�	��	���	����	��	��;���� � �	���	�����	������ ���	� ��������������	�
�0������	)�����������	��!�	��	��
	���	����	�� ������
�	��� ���� ����������������  ������ !�	)� ������	� 	�� 	�������	�	����	� !�	� �=0����
	��	������ � �	��������	�����	���������,����	�1	��� �	)��=������	������	���������	�������	��������'���
���	�;��������%�	���	��	���	����	��
 � ���������	�� �� ������	������������H �������	��	����	 �I�������	��
�
�	�������	������������ �	�% ��!�	)��= %���� ��	�� 	�*����	��	���	������%�	�������
��

/�� ������	� ���������	� ���	� ;� �� ����	�� ��� �	������� �	� 	�� �	��	�� �=����������� �	������%�!�	)�
������	��� 	�� ���	��������� ����� �	�� �	��	���� ����� % �!�	�)� 	�� ����	����� �	� ������	�	��� �	� ���
�	��	���	)�����	�	���	�������	�������	��	���	������ %�	����� ��!�	�)�	���	�������;������ �	��������
�	� �=	������ �	�1D2)� 	�� ��� ���	�� �=��	� ����	��	� ���� �	� ���%���������� �	� ��� �	��	���	� ����� �	��
��� 	���'���;��'#'���������������!�	��	�� ���	����� 	�	�������������� 	�	���	���	���	��	�����% 	��
������
�	�����;���������������������������%	��	���� �	��	���	���
��!�	
�
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/���	�����	����������	����	�;��������	������������� ������ ��!�	 )�������	���	���	������;����	���
��� ��!�	��=P���)��	���	�������	��	���	��	���	����	 �
�$	���	���	��	�����	����	������� ������	��������� 	�
�	����� �������%� 	�� ��� ����	�� �	� ���� H� 2��� �	����� ���)� � �	������������)� � ����	��������� 	��
� �����	����������� I� +����	�� �	� ���� �2-)� !��� �� ��� �� ��� �	������ ���
�	� �	� ������������� ����� �	��
������	�� ��� ��%	�	��)� �	�� ����������)� �	� ��� ������� ����  ����%�!�	)� �	� ��� ���� � 	�� �	�� ��������� ��
������	��	���	���������	������ ���	���������	���	�� ���������;��	���	��	����	����	���
���������	�����	� ��
	��������
�	)�	������������	��	������ ������� �
�$	 �����	���	������=�������	���	�����������%���!�	��	� ����	�
;��������������������	��	�� ���	������������	��	��L ���	������	�����	�	������!�������	����� ���	�
�=������	�&���	����$������������!����������	��	���� ���;�������� �	���������	�������������� �����������
�	�� ���	��� �=�����	�� �	�� ������!�	�� ��������	�� ���� 
	������ �	� �	���� ��������	��
� ���� ����	���)�
�=	�����	��	� �	� �=������� ��
��!�	� ����	)� ����	� ��� � ��	���������� �	� ��� ��������� ��
��!�	)� ���� �	�
�	�����	�	��� �	� ����	�����	��	�%���	�����	��	������ ��	�� ��
��!�	�� ������!�	�������	��	���	��	�
	�������� ��	����� �	��	���
��!�	)�������	���	����� K������	� �����������	����!����� ��	��� �	��	��
��
��!�	�
��

/���������	����������	����	�;��� �	��	���=	������	� ��������	���=���	�������	�����������	������ ����
������� 
� 0��	� �����	��� ��� 	��	�
�	� �	� �	���	�� ������ ����� � 
�	����� �	� �	�����	�	��� �	�
�=	������
���� ��	���	��	��	���=�� �����������	���� �����������	���������������	������	��	
�/	��	������ �
�	�� ����	��������� �������������	����������������	 ��������	�	��L���	�	��	����	��	����� ����	��	�
�=��������	*��J��%	)����� ����	����������������=��� ���� ������	��	)�����	���������������	��=����	��	�� J�	�
	������	������ ����	��	�������� �	������ ����� ���� �������
���

/�� �	�����	� ���������	� ���	� ;� �	�����	�� �=���	����� 	�	��� ��
���� ����� �	�� �	��	���� �� � )�
������	���������	��	��	����	�������� )�	���=������� %������=��	������ %�	���������	��	�� ����	����
������	� �	� ���� )� �=��	� � ����	� �	� �=��������	� ���� �� 	� ������	��� ���� ��� �� ������ �=��	�
���!����	�
�����	��	����� ����� �������	����������� 	����!�	
�
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/	� ���������������	��	����	�	���	�� ����	��	������� �� �	���������������� ����� 	�� ���� �	���3��������
	���� � �	� ���!�	� ���	�����	�	��
� /	�� ���� 	�� �	��	� %� 	�� ����� ������	��� ��� 	�� �	�� ����	���
����	��� �	� �	��������	�� ���	� �� ��� ����	�� �	� ���� �	 � ������	�� �'��)� �� �	�� � 	�� ����� � ���� �	�
����	�	��� ��������)� !��� �����	��	��� ��� ������������ �� ��� ��	��	�� 	���� �	�� �� ����� ���	���
� /��
�������������������	��	��	�����	���� ������ �	����	 ��	�����	��������!�	�	���������	���	���	���	��
������ !�	� �	�� � �	��������� �	� ��� � �	��	� 	�� �� �	�� 	� ���  �� ����	�� �	�� �� ����� �	� ���	�	���
������ ���������������������=	�%�%	�	��
��

���&��������&� ��

��!���(� ���%� ����$�%������&������%�����&� �1��� % ����  � ��&���%$�������� ���%����� %���!�������%��
&��6���&��$���!��&�������������&���$��&�� �� )��	�������	�;��	�!�=����� ����	���;������	�����
�	 �����
�?����)�
�	�� ��
�	�� 	�� ������� �����	��� �	�� �	��� ���������	�� �	� ����	� ����)� ����	��� ���� �	�� � ����	�� 	�� �	��
���	�����	�	�����	���������
���	���	���= ���	������ �����	������� 	��	����	�	��L���	��	����,������ �G�
�	��'���;��'�"
��

	� ��! ���!���%����#$�� ���%�������� �� ���� �&���� ��!���$�  ����!��&����&� ���%�� ���$�� �����1 �
&���� %�����!���%2����(��$����%���$�!&����%���� (�� ������� ���%!��&� �G������� ��;��	����
�	��������	��
��
�	���� �� �	�� �� ����� �	�� ����	���� �	� ���������	� � G� � �� $�$� %$�� ��� ��!�� &2���� ���&� � �
�� �������� ��(���&����� ���/����%� ��&����%���%!�� &� �6�� �����&� �� ��$	���������	�����	������=�
�	��
�	��	���� 	���=�������������	���=���������� %���	�� �+����������	��
���	���������	�#-
�

�������&������&�����&� ����"$���� ��%���$�#$� ����� !"0!�&&���&��6�� �����$�� �����3�&�� ��������� �
�!���$�  ��&����$�!&�����%���� ��$������� �%������� ��!��� � �����&�!�������� �5!(�����%$�!�$�%/��
���� 
� E���	� ������� � 	��� �=�����	�� ��	� %���	�����	� ���� �	� 	�� ��	��
�	� ��� ����)� ���������� �	� ����
	�������� )� ����� 	��%������������ ;� ��� $���������� �� � ������ �����	� �	� ��� 
���	� ���	� 	�� L���	� �	��
� ����	��	���	�����	�����	�	�����	���������%������� �����	�����	�����
��
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	���� ��%����&���0!����!�&�0!�� �<�

������!�	�	�������	�	����	�	��������!�	������%	�	�� �

�
�������� �<�

1	�����	���=	�������� � �	�% ��!�	��	��
7���	������ �� ��	����
�����+������J�������	��0F�?2)�
��� %� ������ %����	�������� -������� ����	�������� ����������= �	�%�	�	���	�� ����������	�
%�B�;�	��	���	��	��	������� � �T��� ����	�����!����� ��	���	��	��� ��%	�)�������	� ���	�������
���	��	�)��������	����	��= ������������	���������	� ���	���!�	�
�

�
�$����������� (��������� �� �<�

� (��������� �� �<�

�  1 ��������� �	�% ��!�	��	����%	�	�������� ��+8����� 	1 ���=-�

�  1 ��������� �	�% ��!�	�	��� ��
���������������	��	� ���%	�	������������

�  1 ����������	��
7���	������
�����

�  1 ��������� �	�% ��!�	��	����0U�80�

�$������ �<�

�  1 ����	��	����������!�	������%	�	���

�  1 ����	��	����� %�	�	����������	���!�	��	��
7���	�� ��

�
��N�������$ �<�

")&�8�V������().�8�V������� ���������,11�
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��������!��%!��L���� ������$�� ����- �>�%���$������ ��%��,�?�3�������%�������1���$&������ &2���������$�
$ ��,$��0!��%����L���� �������%� ��� %���� ���&���� !����&�(���&��%$���%��&����� ����� �$��&�,�0!��
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	���6�O�<�	��
���	��	������ ���������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������E1�

�

-�  	��������� �%����$����������� (��������� ���

�&� �%���$ �(���� �%����L���� ������($��

0������� �	����	������������������	����� ����	����� � �����=���J������������� �	�% ��!�	�+$>�0-����
������� �	� 8�����	1 ���=)� ��� �=�%��� �=�������	�� 	�� � =��������	� �=	�������� � �	�� ���	�� ;� ��� � ���������
 �	�% ��!�	��	��
7���	�������� ����������	�8�����	1  ���= �:������	����������;����� ���������%��
��	)�
;����� ����������������������������� )��	����������  � �)�	��;����� ����������	���������	�� �	�% ��!�	� 
�

����&$����0!��

?�����	�����������)��	��	��	������
7���	����	�� �	� �	�������	��(�Q��	�� ����������	�%�B�;�	��	���	�
�	��	)� ����� 	������� �	��� ��	��� ����� ������ ��� �	��	� �� � ���	���	�
� /�� � ����	� �	� ��������������� ���
$>�0� 	�� ����	� ���!�	� +8�����	1 ���=-� 	�%�% 	� 	�� �'� '� �� �=��	�� 	�� � �;� �	����� �=��� � �	�� �	�

�����	��	�����������	�� ��������� �	�% ��!�	�� ����  �������	��� ��%	�����	��	��	����������	��	� . 
0���'�')��9���'�������	������� � �� ��� �������	��� �	�8�����	1 ����	����������	�%�% �
�2	������	��;�
���� ����� �'��)� ����� �	� �.(� '''� �����	��� ����  � � � � �� �)� 	�� ����� �	� ��&� '''� ����  � � 	�%�% �
� /	��
	�������������	�������	�����	����	��	���	����=���	� ���	��=�
�	������	�� �����������������������	���
<<$�	�����	��	�	���'(')�	���= ������������	�������� �	����	���!�	��;��=����B����'�.
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	������������� �T�

$�1��'�9�*�#�G�� ��������� �	�% ��!�	�

$�1��'�'�*�#�G���������������= �	�%�	������	�	��	�� ����	�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
�
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/���	���	�	����������������	���%�	��	��	���	������� �)���	������������������	����������+;�������������� ����
�	� ��	� �	�� 
 � �������	�� ������)� 	�� �	�� ��%	�	���� � ���	�� �)� � ������� ���� ����� �	� �	�������	)� 	�� ���
������ �	� ��	� �	�� 	������)� ����!�	� �	����� ���������� 	�	��� �������� �� �	�� ��������� ������� ����� �	��
�������� �	� � ���������  �	�% ��!�	-)� ������ !�=��� �
� 	����� �	� � �������� �	�� ��������������
 �	�% ��!�	��	���	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	� �	
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/���	���	��	��	���=������	����	������%����	���� �	� �	�������	�����	�����������	��;����� ���������
 �	�% ��!�	�	�����������������
�	��=���	����������� �%	�;�����	��������������������!�	�	����	����� �
���� �	� %����� ��
��� �:� 8�����	1 ���=� +8�1-)� !��� �	��	��� ������ ��� ������� ��	� ���	� ��
��!�	� ;� ���
� ��������� �	�% ��!�	�������	����%	�	������������� ��� )������������	��	������	�	�����	��� ��%	�
�
/�����������	�����	��;����� ��������� �	�% ��!�	)�� ����8�����	1 ���=)��	�����������
�	����	���	��
���	�� ������ 	�� ����� �	� ����	� �	�� $	���������� �=0�� ����	�� �=0�	�%�	� +$00-� !��� ��
����	��� ���
������	�	��� ���� � +��������	���� �= �	�%�	-
� /�� ���� � �	������ � �	� �	�� �	��� ���	�� �	��	��
�=��� � �	���	������	��	��� ����������;��	���
�

	��������� ����# �0!���

0�� ����� �	��� �	� �=�����	�	��� �	� ��� ��������������� ��� $>�0� 	�� 8�����	1 ���=�	�� �	���	��
�	����� 	�%�% 	��������	�����	� ��� ����� �	��	����	
�8 �����	1 ���=��	���� �����������	���
�	������
���������� �	� �	�	���� ;� �=	��	�
�	� �	�� ������ ����	� � ���������� 	�� 
����	���� ������ !�=����
�������� ����	�
� 8�1� �	��	��� ������ ��� ���������	� �� �	� �	� �=P���� ;� ��� � ���������  �	�% ��!�	� �	��
��%	�	���
�/	����������	��	��	����	��	��	���������� �	�	�������������	�	���������	��	��=�����	������
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,�����
	���6�O�<�	��
���	��	������ ���������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������E@�

�

�	�	���� �	�� 
 � �������	�� 	�� ����%�����  �	�% ��!�	� � �	����� ���� �	�� �������
� ����� �� ��� �	��)� �	��
��������������������	����������	��	������	�������	� ����	����������	��	����	 �:�

·  �!(���!��� %�� 8�������$ �(2� 3� &2� ����&�� %��� ������$ ������� ���!�� �� �:� ���!�=;� �� �	���
� �	�� 	����������� ����	�����������������	�	������ �	��	��	����������	��	�)�8�����	1 ���=�	��� �	���	�
������	�����	��	�,����	�1	����	�;�������	�������� � ���	������������T�

·  �!(���!���%��8�������$ �(2�3�&2� ����&��%��� ������� �$������ �:� ����� �=��� � �	�� ��� � ���������
 �	�% ��!�	� �	�� 9)&� ��������� �	� ��%	�	���� ����	���� �� ����� �	� ������� �	� ��� ������� � )� 8�����	1 ���=� 	� ��
���	���
�	� ;� �=	��	�
�	� �	�� �������� � �� ����� �	�� � ������� ���� �����	�� ������	�� 	�� ��	��� ��������	�� �	�
������	�	��� �	�� �������� %�7�	� ;� ��	� �	��	� ���	� ���� 	����	)� �	�� 	� ��� ��������� �	� �������� ����	�)�
��� �	�����	��� �	�� ����������� ��������	��	�� �	�� ��� ����� ����	�)� ���������� ����	� 
����	���
� �����

 � ����	���	�8�����	1 ���=)��	���������� � ���	��� ���� ����	���	�����������	��	���������%���� �	�% �� !�	�
�	�#(�Q�	��@��	�	��	���	��	�	��������� 	���	�� ���	 ��	�����������	��+&(�Q��������-
�����	������������� �����
�	��	�� 	�)� ��	� ���	� �=��� �������� �	� �(�Q� ��� ������ �� �	�� ��������+;� ����	��� �	�# �&('�V� ���� ��%	�	���
�������-� 	��� ������ 	
� /	�� �������� ����	�� �����  %� �	�	���  ��%�
�	�� ��� 
����� H ������	� �	� �������	�
��	���!�	 �I� +����� ����� -� 	�� ;� ��	� ����	� 	�� ����%	� �	�� ������ �=�������%�	�	 ��� ���� ��� ���������� ;� ��O����	�
�=�����%	)�;�����	����	�#'�Q�������������	������	�� ������+��	��������������	��.'�V�������%	�	��-�T�

·  �!(���!���%��8�������$ �(2��!"�������$����������&&� !�� �:����� ��������� �	�% ��!�	��	��.����������
�	���%	�	������������������������ ���������	����	�� 	�����	����	�����	������	������ ����� � �	�% ��!�	) �!���
�����	��)�����������	�� ��%	����������	�
�0��	��	�) ��	���������� �����	���	���	�%����	������	��	��� �� %	��
���	��	�� +�'� Q� �	�� ��������	�� �������	��	��� ���� ��� ��� ��	��	��� � ���	�� �	� �	�	���-� 	�� �	�� ��%	�	����
 �	�%����	��+���Q)� ����� �)(� �������� �	� ��%	�	���-
� ?���� �	� � �����	� ;� �	�� 	��	��)� �	�� ������ ����	�� 
� ���	����
��������� ������ 
 � ����	�� ����� �	� ����	� �	� ,����	� 1 	����	� �	� 8�����	1 ���=)� ����	� �	�� ������ ����	��
���������)�������	���������������	�������	��������� �	���	����%	�	��������!�=���������	���������� � �+� �����	���
�	���!��������	����������	����������	��	�-��������! �=����=�%����=��	����������������	��	
�/	���������� 	��=���	�
	�����	���!�	�;��	�����	�������� ����	������������T �

·  �������$�3�&2$��%������ �%��� ���������� �#����0!�� �:� ����� �	� ��
�	�� 	�� ������� � �	�� ��%	�	���� �	�� ���� �
 �	�%����	��������	��	��	���	����
���������� 	����� ����/���0�	�%�	�$���������.����	�
�	��'�9)��	������ �� ����	��
!���	�%�%	����	�����������	�� ����������	���� ��;�� ���	���������	�����%	�	��������������	��������	���	 ���!�	�
+ ��!�	��	�� �= �	�%�	� ,� 	��C-� ��������� 
 � ����	�� � =��	� 
������������ ����� �	�����	� ;�8�����	1 ���=
� / 	�

�����	����	�� �('' �V�������	��� ��%	���	����������	��	�)�� �'''�V�������	��� ��%	�������	�	�������	�� �����	��
	��(''�V�������	��� ��%	���	���������� ��T�

·  � ������� � �!"� �$ �(���� �� ,&���&��� �&!�� �������!�� � �:� ��*�	�;� �	�� ���� �	���� H �%	��	� �I� �	�
� ��������������� ��������	�����	��	�8�����	1 ���=) ��	�������	��	����	��� ���������� �������=��	����	� ;����
� ���������%��
��	�����������������	��	��������	)�; �����������%���� �	�% ��!�	��=���������((Q
�/	����� �������
�	����!�	�� !��� �	��	������� �=���	����	� �	� ���	��� �	 � �	��������	� �	������� � �	������ � �	�����	�	���
���
��	�� �	�� �������� �������� ;� ��� ����� ���� �=	��	�� ��	� ��� 
7���+���������� �	�� ����)� �	� ��� ������	� 	�U� �� �	��
���
�	�-�	���	�������	��	��������%	
�$	����	��	���� ��	��	����������	���	����%����	��	����������	�%�% � ;�
��	������	������	������������	��������	���	���!�	)� ��	��������	����������)���������%	�;��=������������ �	�����	���
�	����	��
�	)�� �;��� !�	��	���������� �	���	�����	 �	����	���������	��	�������	����������
�/	��� ��%	� �
�����	�	�������	�� �����	��	����� ��
 � ����	����	� �	����	�	����=��	����	�;����� ���������%��
��	��	�& �'''�V�
	��# �(''�V
�/	��� ��%	�����	��	���������	���!�����;�	��� �	�
 � ����	���=��	����	�;����� ���������%��
��	�
+�	��9�'''�V��������-�;�����	����	����%����	�H �F�
��	��8�	���� � ��� �I�	���������	�H �F�
��	����	�� �I��	�
�=?%	��	���������	��	��=��
�����+?���-�T�

0�� ��������	)� �	�� ���	�� ��� ����������� �	�� �	������� ��� �= ������	�� �= �	�%�	� ����� ��� � ��������� %��
��	 )�
������
�	���	��8�����	1	���)��	������	����� 	�)� ��� �:����H �������	�����	 �� ���������%��
��	 �I
�

·  � ������� � 3� &2�������, ��� � �:� ��� �����	�� �������	�� ����� �	�� � ��%	�� !��� ��������	 ���
�=�������%�	�	������������ ���	��*����	������������ ����;���O����	��=�����%	���������� �����������	��	� ����	�
�������� �	� � ���������  �	�% ��!�	� 	��� 	�����% � ���� ��	� ���	� ����������	� �	� �('� V
 � $	�� �������%�	�	���
�	��	������	�� ����	���%���������	�	����	����!�	��	 ������	�	���=�� ����	�����!����� ��	����������T�

·  �� ������� ��%!�(�&���H�&�,��� ��I �:������� ������=?%	��	���������	��	��X��
���� �+?���-)��	��������
�=�������%���	��	�	�������	������	�������������� � ��� %��� 	��+�>$-�	��;����� ��
���������*�	�������� ������
�	� �=��
����� 	�� �	���	*����	������	��� � %��� �)� ��� ���	��� ����� �	������	�� ���	��	�� 	�� �	� ������ �	� �' �'''�
��
�������+���%����	��H���������L����	�����	�I�*�?$ A�*�	��H��	���	�����	��	��	�����I�*��A2-
�

·  8���&������ ��������! ������ ��!��!��%����$������%� �&���$ �(���� �:�	��	����	��	��'�8V�����
�	�������+�'��*�'��-�������	�������	�	����= ���	�	� ����	�����������+H�?����	���	���������	���	��� ��	� ���	����
� ��������� �	�% ��!�	�I-�	���=��	������%�	��	����� ����������� �����	�� � �	�	���	��
�

�
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	���6�O�<�	��
���	��	������ ���������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������EI�

�


"���&��%����������

1	�����	�	����=��	���������	�����������	��	�������	 ���������	�;�%����� ���	��������	�	���������
��������	��	��������������� ����	�
����	��������	�	 ������������	��	� �:�

·  $�3��:��" �'''�V�F��
·  ?��	�������	� �:����#"��V�g��' �'''�V�+��������8�����	1 ���=-�R���#"��V�+���	�$00�H �������	�����	��������%	 �I-)�

��������������	�	����	�������	�9'�Q�������������	�� �������
�

�����������#���#$���

/=������� ���	���� 	��� ��� ��������	�	��� �	� ��� ������! �	� �	� � ��������)� ������	��� ����� �	� �����
�������� ���� )� ����� �	� ����� �	�� �������� � �)� 	�� �� �� �	�� �� �������� �	� � ���������%��
��	
�$	��� �	�
����������� �:�

·  2	��  ������	�� �= �	�%�	� ����� �	�����	�� 	�� �	��  ��� ������ �	� %�B� ;� 	��	�� �	� �	��	� +C0�-�  ��� 	��
����� �	�����	� �T�

·  2	�� ������	���������������	� �	�% ��!�	��	��� ��%	 ������	�� ��	��	�����������	��������	��� ��%	���	�� �����
���	��	��+	�����%�������	���	�������	������������=� ����- �T�

·  M�	��	����	�	����	������������������	��	����	����� ��������� �	�% ��!�	 �:���%�	�����������������	�� �������	)�
�� � ������� �	�������������)���%�	��������������
�	�� �������������� � �T�

·  M�	��	����	�	����	���������������	��������	�������� ��	��	������	�� 	� �T�
·  M�	�� ���������	����� �	�����	� �	�% ��!�	��������� ;��	�������������� �T�
·  M�	��� �����������	����!����� ��	��=��� �T�
·  M�	� � �������� �	�� �������	�� �	���������	��+?$A)��A2 -� 	�� ������	��+� ��
���������� �	� ��%	�	���� ����	��� 	�U���

������
�	�)��	��	��	�	����	���������� � ��� %��� 	� -
�

�� ����!��� ��!"���� ����� ���&�����0!����� !�$��0! � ��

·  $�����
������;����������������������!�	 �:�����>�@�� ����!����� ����&��� �B �
·  $�����
������;������������������ ��!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �

����� @��	�  ��%�
�	� ;� �''Q)� ��� � ��������� 	��	��� 	� ����� �������� @��	� !������ 	� �	� ���	��	�	���
�������	� �	��	� !�	� � ����� ����� ��� �	������������� �	 � ��� $���������� ���� ��� � ��������� �	��

7���	���� +M0-� �'�9U&."
� $	� !������������ ����	����� � ;� ��	� 
����	� �	� ��� ������������� �X �	�%�	�
�������	� 	���	� #'� 	�� "'� Q
� � /X ���������� �X������� � �� $>�0� +����������� ��!�	�� �� ���� � �
8�����	1 ���-��	� 	������	�$C22�������	�����	������ ��	����X �����������	��X�?��A	��	���	�����	�
�����������%� % ����$>�0�����	���	��� �����������	� ����	��������	�����	���������;��	��������	��
���2�0)��������	��� ������������� ��	��	�;�#'Q
�

2�����	���������� �	�������������)���������	����	�� ���	�	��!�	����,������ ����������	����	�	������ ��� �	��	�
�	�������	�����!�	������	��	�	����	���������������� ����)�	��!�	��	�������	��=	�������� � �	�% ��!�	��� ���
�����@��	� ���� �;��=���	��	��� �	��	���	�������	�� ����	��!����	����������� 	�������	�����������
��

��������	���)��	������ 	������	����� �	������% ��	�������	��������� ��	���'�'������	���!�	�&��Q��	 ��
�������� �	���� �� 	�� ������� ��������	��	� ����	��	��� �=������������� �=��	� ��������	� %�B� �F�0)�
�=��������������=��	�����	�;�����	������U	��)��=��� �����������=�����@�	�;�%����� �������	������������	 ��
����� ���� �=	�� ��	��
� $	�� !����	� %	��	�� �	� �������� ����� �	���������� 	�� �	��	��� �������	� ;� ��	�
�� ���������� ��� ��	��	� ;�#'�Q� �	� ��� �	��������	�  � 	�% ��!�	)� ������	��� ����!�	� �	� ��%	�	���
� ��� ��������������������	�	��������%	�	�������� � 	�%����	
�

2�����	�����	����������	��	����	)��	��������������� ����������8�����	1	���=�������������	���� � ��	����
������	��������	���	��� ����������%��
��	���	������ ���
���	��	��	���= ����!�	���	���������	����	���!�	 ��
+ ��!�	��	� �	�%�	�,����C-
�/	����������	��=���	��	 ��	�����������	)��������	��	��=�����	�������	�	����
�	��
 � �������	��	������%����� ����%�!�	���	������ ����	���������)��	�!����	������	����	��	�����	���	� �
����������������� ������������
���	��	�
��

0�� ���� !�	��	)� �	� ����������� �	���	� �	� ��� ��� %��� 	� '�(� 
�� �+1 ��������� 	�� ��	� �X�����O��	�
�X	�������� �  �	�% ��!�	� ��� ����� �	� ��%	�	���� 	���� ���)� ����	��� �	� � ������������ 	�� �	���	�� �	�
�����	���������	������������	���X	�������� � �	�% � �!�	-)�	��������
�	����������	�	���;���������������
�������!�	
�

�
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�

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

8�����	���	��= �������������	���%	�	�������K���)�
� ���	��	������������������= �	�%�	��	��
7���	����
��� �
�

/���	���	�% � �	�������������������	����������+;��� ����������������	���	��	��
 � �������	��������)�	��
�	�� ��%	�	���� ����	�� �)� � ������� ���� ����� �	� �	��� ����	)� 	�� ��� ������ �	� ��	� �	�� 	������)� ����!�	�
�	���������������	�	����������� ���	�� ������������� ��� ������	�����������	�� ���������  �	�% ��!�	-)�
������!�=����
�	������	�� ���������	��������������� � �	�% ��!�	��	���	�� ����������	�%�B�;�	��	��
�	��	��	
�

� %�����!�� �

� %�����!� �:�E��
�	��	������	���8�����	1 ��������� ���

+�&�!������&������%��������&�� �:��

� �'' �'''�	���'��)�	������� �
� &'' �'''�	���'��)�	�������� �

��N������� � ���� ��

2�����	�����	����������	��	����	)���8�V��	�������
� ��� ��������	�����	������ ��������� �	�% ��!�	�
��������� ���	���	������ )�� ������������'���	���'� �
�

��N������&������$�%��&�����!���<���8%9�

·  +���� ��������� ��������������������8���9�3�4.5�&�/ �

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

/���	���	����	�;���� � �	��	��;��������	����������� !�	��	�� ��������� �	�% ��!�	��	�� ������	�9)&�
����������	���%	�	��������	������������������ )��X	 ��*;*���	��"�Q���������� ���	���	����������
�?����) ��	�
������	��	����	�����	��	���	��X��������	�������	�	� �	������	��	�	��������	�����	��	�����	����	��	��	�
����	�;�������	�������� ����	��+
����	������������� ���-�T��	��	*����	�������� 	��	�����	���	�	�����	��

 � �������	�������������	���	�	������������������
 ��

M�	� ����	��	� ���	� �	��� � �� 	� ;� ��� � ���������  �	�%  ��!�	� �	�� �������� � �� *� 8�����	1 ����
$������� � �� G�  ��%�
�	�� ����� �	�� �������� +�	���� �� ������ ���-� ���� ��	���� ��� � 	� � ����
�	� �'�'
� 0��	�
�	�� �	��	� ��	� 	��	������ �	� �X���	� ����	��	� `F�
��	 �� ��	��� �������� � `� ��*�	�;� �	�� �	��	��
�������� � ��	�����%���� ����������	���� 	�����!�X; ��� �	��)�	���	����	�� 	����������������	������� � 
��

/	� 
��%	�� �	�8�����	1 ���=��	��� ������ �	�������	�	� �� ��%�	�� � �	� ��8�V�	�� �'��*�'���+�����
�)� �8�V��	�������	�	����	���� ��������	��	����,11-
�0�� ��%�	�������	������	�����������	�	����	��
����������������	�� ��������)��	�������	��	����	��� 
����	����	�����	���	��	������	����������� � �	��
�	������	�	����	��H ��������	����	���!�	� �I�������	���	�� ����������%��
��	�
�

2	����� �=������	� ��� ����� �	� �	����	)� ��� � ��������� ��	���!�	� �	�� ��%	�	���� �������	� �	� ����	�
�=�
�	�� �=��� ��� �@�� ���������
� /	� ���
�	� �	� �����	 ��� �	� �	����	� ��� ����	� ��� �����������
8�����	1 ���=������������
� �����������	��X��� 	��' �'���	��#'�'''������	���� ��� �����!�	������
��� ������ ��� �	���	�� ����	���	
� 0�� �'�')� ��� ������ �	 � �9�� �'�� �����	��� ����  � � � ��� �� 	�� ���� ����
����� �)� �	�� �	������ ��� �������� �	� ����� �	� �)(�8�V � �	� �������
� /	�� ������	�� �= ��%�
���� � ���� ����
����	���� � � ���%�� �������	�����	��	�,����	�1	����	�;�������	�������� � ���	������������	��
����	����	��
������������ � ��������	��� ����������������	������ ����+�	���������������-����� ��	�������� 	� �����
�	�
�'�'
�$	����������	������� �	��	��	�����������	�%�%  �)�������������;�����	����	
�

�!������� � ���� ����!���$� ��

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% )�����=	���������	��������� ���!�	����
�	���	������	�����������������	������  ��������	��� ��	��=>��	��0M����������������	�	��
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	����3����	����������� ����	����	����������������� � ���������	�����	�	���
 �
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�

/�� �	���	� ���	� ;� ��� � �	�� 	�� �������	�� ��� ������!� 	� �	� � ���������  �	�% ��!�	� �	�� ����� �	� 9)&�
����������	���%	�	��������	������������������ )��X	 ��*;*���	��"�Q���������� ���	���	����������
�?����) ��	�
������	��	����	�����	��	���	��X��������	�������	�	� �	������	��	��	��	�����	�;�������	�������� ����	��
+
����	���� ��� ���������-
�>�� �=�%��� �=��	� ���	� ���� ������	� ���� ����	� �	� �������� � ���� �
� /	� �������� 	 ���
����� �	�����������������	����	��	������	�� �	��� �� %	��	�� �	��%�����  �	�% ��!�	���	����������	��
��������� ���� �
�0����%�	�������	������	���������� �	�	����	������������������	�� ��������)��	������
�	� �	����	� ��
����	� �	�� ���	��� 	��	������	��� ����� � �� � �	�� �	� �����	�	��� �	�� H ��������	��
��	���!�	� �I�������	���	�� ����������%��
��	�
  

��&� %�����%�������� �5!(���

��� ����&���$������<�

����	���	���	���	��� ����	����*�	�������������	��	� �L���	������	�� 	� ������	���'��)���	���	���� ������� ��
�������	� �:�

2 �;� ���	���
�	� ���� ������ ����	�� ���������� ����� �� ��������� �	� �	������	�)� �	� �	����	�
8�����	1 ���=� 	��� ���	���
�	� ;� ����� �	�� ������ ���� 	�� ���������� �	����� �����	�� �'��� 	�� �	���
���	���
�	����������� ����	��
����	�����	�� 	� ������	���'��
�/	��� ��%	�����!�=;��� �	����	��	��� �=��	��
	��� �;���%�	���	���	����	������	��	���	����������� ������	�� 	� �����
�	��'�')��������	�� �J���	��	���
�����	�
�0��	��	���	����������������	���	���������� � � ���%� ��;������	������ 	� �����
�	��'�'��	�����
 ��%�
�	��;�8�����	1 ���=
�

/	� �	����	�8�����	1 ���=$����� 	��� ���	���
�	� ����� �  ���	�� ���� �����	�� �	����� �����	�� �'��
� /	��
�������� ����� �	�� �	���� �������  � � ��%� �� ;� �����	�� ��� � 	� � ����
�	� �'�'� �	�����  ��%�
�	�� ;�
8�����	1 ���=$����
�

/�������%�	��	��������������������	��� ��	����	���� � ����������	������	�	��L���	�;������	�����
� 	 �����	���	��'��
 � �
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�

�$ �(���� �$ ��,$��0!������$#���&������ �&�!�%��%�� �
&�,��� ��������!"�

?������%�	������	�������������������	��	���%	�	���� ��������	���	���� ��������� �	�% ��!�	)���	��
�=��
�������	�����	� �	�%	���	������������H ���������	��	� �I�����K���	���	�� ��������� �	�% ��!�	������
�	��������	��

����&$����0!��

M�	� �����	� ��� ����� �	� ��%	�	��� ������� 	��� �������=� ��� � ����	� ��� ������� 	� ���� 
	������ ����	��)�
������	�������	%�����	��	�������� �����!�	��	���	�� �������������	���	����	���
�0����������	�����
����	��	� )��	�������� �	��	� %��	�	����	����
�	��� 	��������	����	���!�	��+���	�������������	�	���
�������� � �	� �������	�� ��	���!�	�-� 	�� � �	����	� �	� � �������� �	� � ��������� ��	���!�	�
������	���
�	�)� ����� ����� ����	�� �����	� �	� � ������ 	�	��� �������!�	� !�	� ����� �	��	���	� ��	�
��O����	��	������%	���	����������	�
�

����	����)� ��� �	%���� �	�� ��3��� ��� �	���� ;� �	� ���	� �	� � ��������� �����	)� �= !����
�	� �������	�� �	��
�� ���������	��	�;��	������ ���	���������
�	������� ����� �	�����	�
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� ���������  �	�% ��!�	� 	��� 	���� � ;� 	�������"� �'''�VU��%	�	���+����� �	� �	��	��� ���	�� �	��	�%� �
������	�����	��	��=	�!�@�	��=����
�	-
�/	���3������ ���	��	���� ���������	�� ��������� �	�% ��!�	�
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�=�%��������	��=���	��;�����	���8����1 ���!������	� ;�� ����	���	��������������������	��	����������	��
	����� %� 	����������� ��������� �	�% ��!�	��	����� ���	)�	��,����	�����	�����������	��������	��
�����	���� 	��)��	��	�����	���������	��	��	�� ����� �����=	����	�����	����	
��	����!�	�!�	����B���	��
�	���%	�	��������� �;�������=�
�	���	�� ����������� 	����	�0�	�%�	�����%�������	�E�����	����,����	
�
Z� �	� ����)� 	�� �=�
�	��	� �=������������������ �	�� ��� �	��� ���� ����	� �	�������	)� �	� ��3�� ���	�� �=��	�
� ��������)����� � �����	���������	�;��	��	�� �	����  	� ������=���	��;�����	���8����1 ��)��= ���	�;�
	��������#' �'''�VU��%	�	��
��

/	�� ����	�	����	����%����	���	�� ����������������� 	��;������%����	� ��	��	��	�������	��	���	��	�
� ����	� �	� ��3�� ���	�� �	� � ��������� ;� 	������� &( �'''� VU��%	�	��)� �	��	������ ������ ;� �	��
���%����	���=���	����	��	��	�����	��	���
���� )�	�� 
 � ���������	��� %��	���=���	��	��������
�

�!������� � ���� ����!���$� ��

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% )�����=	���������	��������� ���!�	����
�	���	������	�����������������	������  ��������	��� ��	��=>��	��0M����������������	�	��
�

$	�����	��� %����� �� ���	����	��������	�	����,0201� ����� ���� ��
�����������	���%	�	�����������
�
/	��
	������	���� ��� ����	�������	��������%	�	���� 	��	��	����	��,0201����,11��� ��	�)�����=�������
����������	��� �����	��= �������
�/	����%�	���=���� ���������� ���	������������������������	���	���
���	���=���	�)�;�������������	�������	�	���,0201��� �������	�	���,11��������	��	�����	��	�	��
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	����3����	����������� ����	����	����������������� � ���������	�����	�	���
�

Z��	�����	)��	����
�	��	��	������������������� ��
� �����������	���%	�	������������;�������	�������	�
���	��H� �	�������������*� ��
���������� �����	� I� 	�� � 	���� � ;� 	������� �' �'''� �=���� ���� �'��)� ��	�� ���
���������	��' �'''���%	�	���������'��
�

������	�!�������	��	��=���	��;�����	����������;���� ����	���	��������������������	��	�)��	�������	�	��� �	�
���� ����������	�� �'''�;�� �(''���%	�	����	�����
� ��=���������'��
 �

��&� %�����%�������� �5!(���

/�� %	������ �	� �	��	� 	��	����	� �	��� � ����	��� 	� ��� ���	��� � %������ 	�� � ����	�	����
� /��
� �����������	��	��	����	��	���	�������	��	��� %��� ���� � �	��	��� 	�����	�;�	�!�@�	��	��	���� 	�
�	��
	��������������	���	����	���	��=P����������	�� �	�������	��+210?/�	��22�-�	����	�����	�������	�
��������	�����	��������	���	����������������������� ����������������	��������	���� � ������� 	�� 
����' ��
�
/=������������ �	�� �����	��� �	��� 	�����	� 	��	��� 	� � ��� �	�� 22�� ��� �	�� ����	������ �� � � %�����	�� �	��
���	��;������	��	)��	����� �����
�

M�����	��;�����	���H �8����1 �� �I�+8��������������	����� ���������	�	������	������� ����������������-���
���� ����	����  � � ���� � ���� �'�'� ����� �	� �������	�� � 	� � �	����	�	��� �	� ���������� ��������	��	��
��������	�� �	� � ��������� ��� ���	��� ��������)� ���� �� � 
��	� �=��� ����	�� �	�� ����%	�� 	����������� �	��
	��%	��	�
�/��� �	�������	���� ��������;�����	����� 	���	��	��� 	�����	������	���	��'��
�

��� ��%��%$�����%��&�����!�� �<��

/	�����	���	������%	���� � ������� �� 
����'��
�/	� ������	����	��	����	��	���
�	������������=��� 	�
�'�������	���@��	�� ��� ���������	�� 	� �������'���	��������	�������	����	����������������= �����=������	�
�'��
� /	� ���	����	�� �� ���� �	� ��� �	������ �'��� �	� �= ���	� �=	��� ���� 	����	� ������ ����� �	������@��	�
��������	�;��	�����	��=��� 	��'��
�

/	�� �����	��� � �	������ �� ����� �	� ����	� �	� �=??��8� ���1 ��� �	����� ��������	�	��� ������ �� ��� � ��	 �
����	���	��'��
�

	������$(!����!��&2��#/(��� ��%��&�����!�� �<��

·  0�%�%	�	����	���� ������=���������'���
·  ,����	�����������=���������'���
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��%����� ��	�%	�������=����������� �'''���%	�	������������
������%�����	���	� ��%	�	���������)�;������	����� � 	� ������	�� �'��
�$	��	�� ����	���������
�	������
������������=�������	���=�������������	���	������	� ��	����%�����	��������!�	��	�����	����������	��	��
�	� ���	����	�� �	� �	��	��� F/8
� $	��	� � ����	� ������
 �	��� ;� �� ����	�� �=	�����	��	� �	��
���	�����	�	���� �� ���� 	�� ������	� �	� � ���������  �	 �% ��!�	� 	�� �	� � ��
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>��	����� ������	�	��� ����� ��� � ���������  �	�% ��!�	 � �	�� 
7���	���� ��
����� !�X��� �X�%���	� �	��

7���	���� �=	��	�%�	�	��� ��� ��	��� 	�� �	� �	��	���	� ����� �	�!�	��� �	�� 
	������ ����� %�����)� �	��
����	��
7���	������
������	��XP��������	��
7���	��� ���
������	������	������ �
�

����&$����0!��

/	� ����� ��
���� !��� �����	� 	������� #.'� ��������� �	� � �� +�''� 8��� ����� �=P���� 	�� �	�� �� ���	���)�
�.' �8���������	������	������ ��������������� �������	�� �����������	-
�/	��
7���	������
���������	���
����� ��	���	� ��	� ����� ��
������	��	� ;� �=	������ ���� ����� �	� � ���������  �	�% ��!�	� �	�� 
7���	���
�
/	�����������������	��
7���	����������	������
�	��� ��!������	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�
	��,����	
�>���=�%����������	����	����	���	����	��� �	�����	���	�����	����	)����������	������=	�	������ � 
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/���	���	��X�����������%��
����	�� �8�V�	������	�	��L���	��	����������	��������	 �:�

� M�	����������� %�����	�;��=���	�����	�	���+21>-��	� �� ������	�#''�8V��	���� ��;����� ���������
 �	�% ��!�	� �	�� 
7���	���� ����� �	�� $���	���� � %���� ��� ����� ������ ����	�� ��� ���������)�
	��	���	��	�	����	����� 	�� T�

� /	� �	��	�	��� �	� ���������� �	� �����	�� ;� �	�� ������	� )� %����	�	���� �	� ������	�� 	��
� ����	�	���)� ;� ����	��� �	� .''� 8V� +��� ����	��� �=��	 � 	��	����	� �� ����!�	� �	� 9('� 8V�
H� �	����	� I���������� ����������	��
7���	����!����	 ���	����	��	������	������ �)�����	�	���	�
�	�������	�)��	�� ���	���������	�)��	�������%	��+H� 2�>/�	��2�>2�� �����������	���!�	� I��	����
��������H� �	����	� I-)�	���=��	�	��	����	��	�('�8V�� �����	�� !���	�	������������� T�

� /	�������	�	������	��������=P�����	�����	����	�� �� ������� �	�% ��!�	��	��	��
7���	�������
�	� �	��� �	� �	�� �� ���	����+�)&�8�V-)� !�	��	� !�	� ��� �� ��� �����	� �	�� 
7���	���� :� 
7���	����
�	������	�)�
7���	�����	����!�	�)���������	�������	 )��������������)�	��
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	��������������$�1��'�9������ �� 	�;����� ��������� �	�% ��!�	�	��$�1�
�'�'�������� 	�;������������������= �	�%�	������	�	 ��	������	
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
�
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/���	���	�	����������������	���%�	��	��	���	������� �)���	������������������	����������+	�����������	�� ���
�������	���	��	��	������)�����!�	��	��������������� 	�	����������� ���	��	���	����	�������	��������	��
�������� �	� � ���������  �	�% ��!�	-)� ������ !�=��� �
� 	����� �	� � �������� �	�� ��������������
 �	�% ��!�	��	���	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	� �	
�/��� ��������� �	�% ��!�	����������	������	�
��
������������	���������	����;��=	�	������� ��	��� ������	���
��!�	)�P����	������	������ �������	�
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/���	���	��	��	���=�������%�	��	���=�������	���	��� ��������	�������	���=�����%	���
��!�	�������
�	���� 	������� ����� � ����	� ��� �������������  �	�% �� !�	� �	� �	���� 
7���	���� 	�� �	��	��	�� �	��
�
��%�����������	���	������������������� ��	���	��� ���	�������	���������������	��=������	��&(��	����/� ��
0/?E)�;�����������������������	��' �Q��	�����������������= �	�%�	��=�����'#'�+��������� ���;��'�'-)�
�	� (' �Q� �=���� �'�'� 	�� "' �Q� �=���� �'('
� ����� ���%	�	��)� ��� �	���	� �������� �=� �
������ �=��� 0����
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�� 2 ��	�� �Y� �'�9*&&�� ��� �#� �����	�� �'�9� �	������ ���� � 
��%������� �X�������� �	� � �������� �	� ��� ����������� �� �X �	�%�	�
�����	�������	��
7���	����;����%	��	������	�
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	�	������	��	��!�	�� ��������������	����	��	�����	� ������������������� �	�% ��!�	�������	��
7���	����
�	��=P���
�

$	� ����� �	� � ��������� 	���  %��	�	��� ��� �	��� ��	�� � �� ������!�	� ����
�����	� �	� �=P���� ������� ;� ���
�	������������ 	�� �	� �	%����	�	��� �	�� �	����	�� ����� �	� ������	�� ��� �������������  �	�% ��!�	� ���
��������������	��	�
�	
�

/	�����������������	�������	����������	��������	��� ����
�	����� %��	�	���;��	���
����	��	�� ��!�	��
�	�� ���	������	��	����	��������������� ����%�!�	
�

	��������� ����# �0!���

/=�
�	����� 	��� �	� ������
�	�� ;� ��� �	����	� �	� �=���� ��� � ����� 	�� ������� ��	� ����������� �	� ��� ������	�
 �	�% ��!�	)� ��� %���� �	� �������� ����� �	�� ���%	��� 	� � �	�� �%	���� �	�� 
7���	���� +������	��� ��	�
�	���	��	� ����	������ ���	� ���� ��%�	�� �	� ����	��-� 	� � ��	� � �������� �	� �X	���	���	�  �	�% ��!�	� 	��
	�������	�	����	��	��=P����	���	������	������ ����� ��	�
�

/	��������� ���	�������	�	����	���	�������%	��� ��� ����	���	���������� 	���������� �	�����	%�	����
�	�
7���	���
�

2	������	���;�����	������� � ���%���� ��������	��
7 ���	�����	��=P��� �:�

·  �����	��	������	�������	��
7���	�����=	��	�%�	�	��� ��� ��	���	���	��	��	���	�	���	��L���	������	������ �	��
+��������	��	����80�1>�����=�������	���������	-)�

·  ����	�����������=	��	�
�	��	������	��
7���	�����	�� =P����	���	��	���� ���	���
�

/��� �	�������	������	����	�����������
7���	�����	� �����	������ ������)���������	���)��X�
�	���=������ ��������
�� ����!�	)����������	��	�� ����	����	������� ���� !� ��	�	���� ��������)������ �	� ������	�	����������
@��	������ )��	�������	������ �	�����	)������	����� ���������������=?%	��	���������	����������+?E�-�
������	�����	��=��	�	��	����	��� ����!�	
�

/	������	��������� ���	������ �	������ ���	�����	�� �������	� �:�

·  �X������������= ������	)�	����������� �	���� ��=��	 �� ���������������	��	������	���������������	���=	� �	���	�
�	����	 �T�
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���	�����	�	���	�����	����	��������������� ����%�!� 	�������������	��	��	�� �	������ ������!�	
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·  �'(�8V�������	��� �����=���J� �:��	�������������� �����=���J��	���	���� �;�������� �	��=�
�	������	�� �'''�;�" �'''�
	���	����	����� 	��	���'��)���	��������������	��( �'''V�����	���	����	 �T�



�

�

,�����
	���6�O�<�	��
���	��	������ ���������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������15�

�

·  �(�8V�������	������	������$8?U$$>�,����	 �:��=	��	����	�+�����P���-�	���	���� 	�	���	�������� ��	��	�����	���
���	�� �=�������+�	���
���������)� ���%������)� ������ �%�	�	��)� 	��
-� 	�� �	� ��� �������������� ���� ��3��� �	 �$$>�
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·  /= ��������������������������	��
·  /= ��������������@��;������B ���+��f-�

����&$����0!��

/	�� ������!�	�� ��� ��%	�	��� ��
����	��� �	�� � �	��	�� ���������	�� ����� �	�� � �������� ��������
������ � �� ����	� ������������)� ����� 	�� �	��	�� �=	�� ������ � �	�� �������	���� � ���� �� !�	�
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�	��2�0���	�%	��	���	��2�0� ��
����;���������	����� ���	���= �	�%�	- �T�

·  ��	�����	��	� ��	��	��	���������������	�����	������ ��	� �	�% ��!�	��	����%	�	���)�;��=���	��	������	�� �	�����
�����	���������	�	����	������������������= �	�%�	�� ������	�	���	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	 �T�

·  ��� �	����	� ��� �����	��� �	���� ��� ������ ����	� 	�� ��� ��������	� ��	�� �=�
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��� 6�� ��� ���� �$��&!�� �� � ,�,$�� %� �� &�� &!���� �� � ��� &�� �#� ,��� �� �&�����0!�� ��� ��!��!���
&2��������� %2! ��  �!���&��$� ����� �� � � ��-� 
� /	� �	��	��� �	�� ����������� 	��� �������=���� �=��� �	 ��
�����������  �	��	���� �	� $� � � 	�� ,����	� 	�� �	�� �	��	� #. �Q� �	��  ��������� �����	�� 	�� �'�&
� �����
�� ��� �	��)� �	�� ����������� �����	��� ����� �	������
 �	�� �	�9" �Q� �	� �	��  ��������)� ����� ����� �	� ���
����� ������	����	��� �����	�����������	��
�2	��	�� ���)������	��;����������������	����������	�� ����	� �
�����	�	���	��	��� ����� ������	�����	���	��	���	�� ��	��=	�������	�	����� �	��	����	��	�����	���
������	�����)�����	��	��������	����	��������������� �	����$���	������$����	��	�������	�$�����
�

���� ,�� %��� � ������!��!���� %�� ��� �����1� %2$ ��,�� � ��� %�� ����! ������ � ��!� �� ! � �;&��
%$����� � ��%� ��&�������� �5!(����������(��%������  ����� ��$��&�,�0!����� !�$��0!� 
�$=	���	��	��	��
���� �	��� 	���	��	�� 	�� �	��� � �	����	�	��� !�	� �	�� �� �	������	��  ����%�!�	�� ;� �	�����	�� �����!�	��
 �	�����	�� �	� ���
��	� ���������@��	� ���	�� ;� ������� ����� �	�� ���%	��
� 2	� ���� �	�� ��3��� ���	�� �����
�����������!�	����������������)���������	����	�	��� �����	�;�������	��	��� �	����	�����	��)�����	��	���
����	���;������������	���
��!�	��	��	��% �	�������� 	�����	��=����������	������	�)�	���	����� �	��
���� ���	�����	�	���� � �	�����	�
� /�� !����� � �	� ��� % 	������ ��
��!�	� �	� �	�� � �	���� �	�@�� ��	�
���������	�� �	�������	������ ,��� ����! ����(����%��0!�&��$�3�! ����"�����%��&� ������	�����������
�������	��
���� ����������	���������	
�
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���� ��	��	)���� &���%2���� ����� �%�������&��$� �+/�8-��	��'�9����	��	��
%������ �
�	������ 	�� ������	� �	� �����	�� ��� � �	����	 �	��� �	�� ����	��	�� ��
���� �)� ������	���
�=���������%	)� �	� ���������%	� 	�� �	�� ��
���� �� ���� �	�
� 0��	� �� �����  %��	�	��� �=�
�	����� �	� ���� �	�
����	������������� �	�� � �����	�� ���������� �	�� ���
� ������ ������	�� 	�� �'�'
� $	�� �
�	������ �����
�������%� ����� ��=����	���	���	�����	��	��L���	��������� � �	������  ���
������������	��	����	��
����������)�������	����������	�����	����������	��	� ���
�����;��=�������=���� �����	� �	����!�	
�

0��	�����%�	�	������	����
�������	��� ���	��������� �	����������!�	��=���	�����	�	������������	��	����� �
�	��������������	��=P��������K���
��

0������� �	��)���	� �$����� ����������	� %!��.��/��������(��������� 4��� ��� � ����	�	��L���	���	��
�������������������	�������	��	��������	��	��'�.
�$ 	��	�� ����	�� �������������������!�	��	������	�
�	��������	�����K�����= ��������������	��
�	)�	��!� 	��=���������������	����
�����=����������	��@�� ��� �
� %����������	����!����� �����	����	��������%	��
�> �� �����	������	�� �	�����	��=��%����	���=���	����	 �
;� ��� �������	��	� ��� ���������� �	��������	� �	� ����%	 ���� ���	���!�	)� 	�� ������������ ��� !�������	�
��!�	���	��������	�	���� 	�
�$	��	���������������� �;�����E$,��	�����	����	��	��� ���	��;��	��	�
���	����	�;�����������	��	)������	���� ����%	������ 	���	���������������	����	�	�����������������	�
��	�����)�	�����	������	�� ��
�����������	��
���� � ���������	����������	��	��������	�%�7�	�����	������ �
�	����� ������� ��	�����E$,)�;���	������	�������� �  �	����	�����	�����	�	�����	��	����	��	�	���
���� �	���	��;���	��	����	������=P�����	�#(�8�V��	� �	��	��E$,�1 �	����=����;�����������!���!�	����
�

0����)� &�� ������%!� ���� �(��!�� �� �!� ! � ������� ������� �� �! ��&�� ��&�/��� �!������&� )� ����� �	� �����	�
 ����� � �;� 	�� ������ �	� �	� ��������� 	�� ������� �	�� � �� ������� 	�������	�	������ �	����� �
� /	��
�	���	���	������	��;����������	�������
��	��=������ �	���	����� �	��	���	��	������������������� ��	��
�	���	��� �;�����	��������=�������%�	�������������� ������� ����%�!�	
�/	�������	��	�
����U������
�����!� �;��X�������X���� �����	��	���	������������ 	��	�� ����������	�$� � ��������� � ��	����� )���	��
��	�
����	������ �	�����	�	���'�9�����	����;������� ���!�	���	��������X�����!�	)�	����	��	���������	��
�������!��	���	��	���	�� �����	�� �	����!�	��	���'� ��������������;��'�&
�2�����	�������%	�	����	����
� ����	��	������������ ��	��� �����	�������	������� � 	�	�������	�������	���������	�������'�')��	�����	 ���	�
�����	�������	��������'��������	��������	�����	���	 ���	�����������������	���	����	�	����� �	��	�
�	� �	��	� �������� )� ����� ��� ���������������� �	�� � % ��	�� �	� ��������� �	�� ���J��� ���� ;� ������� �	�
�=�������������	��� �����	��;����	���	������������� ������	�������	�	��L���	��	������	��	��� ����	���	�
� �	���������� �	��  ��������� �	� $��� ������� 	�� ���� � �� ���� �	� ������	�� ����� �'�')� !��� �	��	���
�=����	��	�;������	�������	��;��=������������������ �;��=�������������	��� �����	�
�

/�� ����	� ��������	� �� ���� ����	���� ����� � �=�������� �	� �	� ,��� ���� &�� �� �� !��$� %���
�����(����  ��� ���� ���� ��%���� �������� �	���=��� �@��!�	��	����� �	��	���	�� �	����	�	���
�	� ���	�� �	� ���������� �	�� !�	� �	� ��	�� �	��������	
� ����� ���%	�	��)� 	��	� �� ������� � �	�� ������� ��
�X���	��	������ ����� �	�� ����������� � ����	�� ����� �� � /�8� 	�� 	�� ���������	�� 	�� ������	�
�=���	�����	�	���
��
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$	���	���	�����	����=��	������;� � ��!��,���&�����%���%����� �������&��� ����������� !���!�$�����!���
%��,�?�3�������%�������� !�	��	������������	��B��	���	��	����������	�����	�� ��	�	�����	���
���
��

/	� %$(�&������ ��%��� ��� ������� ��&&������ � +� ����)� ����c���)� 
��� 	�� ���	� � �� -)� � ����� ;� �	 ��
�
�	����� 	�� �	��	�� �=������	�� ��� �	����	� �	� !����� � ��� �	��  !���	�	���� ����	���������� ����� ;� ���
����	����	��
	�����
�$	�������	��������	�� ����	�	� ���	�����	��	������	���	��	����	��	������������
����	������ ����� ����� �	��B��	�� ��
���	�)� ������	��� 	��>�	*�	*,����	� �����������	�	��� �	��	)� !�	�
������	��������������	���
���	�
��

/	� ���� � ����	�  %��	�	��� ��	� �&��� ���(�� ��������� �!� ��%�� %�� ��� ������ ��!���� )� ����� ����� �	��
�����%	��� !�	� ����� �	�� ����������	�)� 	�� ������
���� � ;� ��� ����������� �	� �=	���	���	� ���
��	� 	��
	�������	�	����	� �	�� ����������
� 2	� �	� ����)� ��� �	� � �
�	������ ����������� �������	� ;� �� ����	�� ���
!����� ����� �	����	��������	�	����������;�����$E,� 1 �	����	�����	����	�� % � �	�)����	����	��	��
 �	���	��	�� �	�����������)�������� �	������������� � ��� ����	��������������=���	���������	����
���� � �
�	� � �	�
�	� �'�9
� /=	��	�� 	���  %��	�	��� �=�����	�� � 	� � �	��� �	��������	� ����� � �	����	�� �	�
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�����������	�����������	�)�������	��	��	����������� ��������	��	���	����	�)��	������	����	����%����!�	� �
	���	��������������	�
���	������������� ������!�	�
 �

2=����	� ����)� ����� ��� ��������� � ��� �&� � %�� ��!��� � 3� &2�!������&� � �� �	�� � 	�� ���� �'�')� �	�
C���	��	�	������ ��� ��=��	���	������	����
�����	�� ��	� �� �!(�&&��� ��%!��������� 4����� ���(�!��
%�� ($#��!&��� ������� � 	�� ����� �	��	���	��� �	� �=	�������	�	��
� /	��  ����� ����� �	������%�!�	�� ���
�	��	��� ������
��	� ����� ������ ������� 	�)� 	�� ������ ��� �	�� � ��%	�� ;� �	�����	�� ��� � �����	� ����	��
����	�	��� �	��	����������� �����	��	�� �	��	��
�/= ��!����������	�� �����	�� �	����!�	��	����
���	��
�	����%	�
�	�� 	���  %��	�	��� 	������% 	� ������ 
�	�� � ���� �	�� ���������	��)� 	�� ��� �	��	� ��	�� �	��
��
�	���	�& �Q��	�� �����	�� �	����!�	��	��& �Q��	�� �����	����
���	���	����%	�
�	��������	���	�� 	���	�
� �����	�� ���������	��� �	���� 	�� �'�#�  ��
��	�� ����� �	� �����  �	�%�	� ������)� !�	� ����� �	�� �	����	��
��
����
��

0����)� �	� �	���	�� �
�	����� �	� �	�� �	���	�� 	��� �= � ��!��,��� &�� %$(�&������ �� %2$0!����� ��� � �
��(�!��%��&�� ��� ����� � $ ��,$��0!� )� ����	� ���� 	�	���	� �	� � ����	�	��� �	� 
���	�� �	� �	� ���%	�
 �	����!�	�
�

/	� ����!���3�&C#.%��,/ � ��	��� %��	�	�������������	����	����	���������� %�	 �����K���	�	�����������	
�
0������	��������������	��������������
 � ����	���	� ���	���� �� ��;��X�����������������������%�	��
�	� � �	����	�	��� �	� ����	���� ����	���� ����	� �	�� � � ����	�� �������	�)� ��� ��� ��������� �	��
�����������	���	������%����!�	
�

/�������=���	���������	����
���� �������������� �� ������� ��%��&��,�!(�� � ���%���� ������!��!��� �	��
 ��
����������	����%�����������	�����	�����	�	����	 ��	��� �	���������	�����	����=���	���������	��
�������������	��!��������������;� �����	���	�%���	� �	�	��������	����	�
��

/	�����	�����	�	�������������	��	����	��=�������	�� �������	��������� ���	����/�8�	��������	��	��	����	 �
�=	��	�
�	��	������ ���	���� ��	������������	���=	� ������� ��	����� �	��	���
��!�	�	���	��	��	����	�
�=	�������	�	���+������	��� ����������������* ����� �!�	�)�	�!�@�	����
��!�	��!������	���	���
�
��%�����	)��	��	����	����%�	���	������������	���� �������	���
��!�	�����������������	�� �	�������	�
����	���������	������=���	���;�����	��-
�

���6�� ����������  �/����!� �(��!��� %��&��!��&2$�� �&������ ��%2! ���$�#�%�&�,���%����%!�H ��!%,���
(���� I )� !��� � ����	� �=��	� � �����	� �	� ��������	��	� ���� �= ������� 	�������	�	����� ��� 
��%	�� �	�
�=P���
�$	��	�� �����	��	�����������������	��=	��	� 
�	��	��� �	��	���	��=0������ � ������!� 	������
�����	����	������������	�����	���	������	�������	�� ������'��
�/��� �������%�	�	����� 	��������	�;�
�	�	��	�� �	�� � �	��	�� 	�� �	�� �	�	��	�� ������ ��� ���� ��� 	�������	�	����� ��%���������)� ������
�	� ���
� ������
�	� ��� �	%���� �	� ���� �
�	������ 	�������	�	� ����� �	���� �	��  ���	�� 	�� �������������
�������
�	��+�=��� �������� ��� ����%	�	��� �������!�	 )� �=����������� ��� ����%	�	��� �������!�	)� ���
%	������ ����
�	� �	�� �	������	�� 	�� 	��)� �= ������	� � ��������	)� ��� � �������� �	�� ����������� 	�� ���
����	������ �	� ��� 
�����	���� -
� $	��	� � ����	� �	��� �����	� �	� ��� ����������� � �	�� �
�	������
	�������	�	������ ����� 	�� �	��	������ ���� �����	��� �� ��	� ���� ����	�	�����	�� �=���� �	��	��
�����	�	����	��	��	���	�������	�	�������	����� �	�� 	���
��!�	
�/��� �������%�	��	�������� 	�	��
��	� �	� ���� ������������ ��� ����	�� �	� ���� �	� ������	� � ����� �'��
� � ����	� �=��� %����� � �	�� �� �����

��% ����	�)����	�����	�� 	��	��� �	��	��������	��� �����������
��%	���	��=P���)��	��� �	��	����������
�	��	����	����������� � �	����� 	������������	����� �% � ���	������ ���)�������	���������<��%	��	���	�
$������������% � �������� �	����	�	�������
�	������ ���	��	����� �������%�	����
��%	���	��
�

���� � (��������� ��� %!� �&� � %�� ��&� ��1� � �&.�$�� �� &� � &�� �$�#�%�&�,��� %!� H� �!%,��� (���� I1�
���������� �� ��!�� ! �� ����� ������� ��� ��(����&��� 3� �!� ��� �� ! � ��������� � (���  ��� ��&1� ���
�!�! �� %$�� ���  2�� %2������� %$��(����&� 
� ?�� �	��� ��� �E11)� �	�� ���	�����	�	���� ����� �	��
�������������	�� 	�� ��
���� �� �	��	�� ��������	��� ��� �� ��%���������	�	��� ;� �=���	���	� �	�� �
�	������
�������!�	�)� 	�� ���� 	������� 	�� ������	� 	�������	�	� ���	)� 	�� �������	��� ������ ��� ������ � ���
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-�  	��������� �%����$����������� (��������� ���

8����� ��&����%2! ��&� �%����!��� ��!������!������� (������

/	�����������	���	����	������	�	������	�������	��	� ���������������	�)������������	�������%	���!�	����� �
�	�� ����������	�
� >�� ������
�	� ;� ��� ����������� �	� � =	���	���	� ���
��	� 	�� 	�������	�	����	� �	��
����������
� >�� ������	� �=�����O��	� 	�� �=�� ����	�� � =����	� �	��������	� 	�� ���� ����������� � 	��
���� !�	��	
�

����&$����0!��

/�� ,����	� 	��� � �����	��� 	�%�% 	� ����� ��� ����	� ���� �	� �	� ����%	�	��� �������!�	� 	�� ���������
�=�
�	������=��	��	������� ����
��	�	���'('
�/	��	� �	����	������������)��=����	������������� �	��	����
�	� $��)� ����� �� ������
�	�� �	� ��K��� ���������	
� /	��  ���������� �	������%�!�	�� ��� �	��	���
������
��	��	��	��	���@��	�����	��	�� ����	�;��	��� 
�	����
�/	�����	���	��������������	������������
����	�� �	��	��������	��������@��	�	������% ��	���= 	�������������������	�	����	�������������
�

���� ����	���)� �	��� � ����� ��	��	�	��� ���� ���������� ��� �	� ���$���	������ �����	��	� ����� �	� �������
�X�%��������	��X��%�	���������	�����	�����	�	������ ����	�������	��	��������	
�

0����)��������	���������	�������� ��=���������	��	� %�������������������� ��	��������������	�	����	��

�	����	��������������	���=��� �@��!�	��� �	��	��	� ��	���	��������	�	�����������	
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

2	������������	��������� ���	�������
���� 	�������� �����	�	��L���	��	�����	���	 �:��

·  M�	� �����	� �	��� ���	� 	��L���	� ��� � �=?%	��	� �	� ,�����	�	��� �	�� >������������	�� �	� ��� �������� �	� ,����	�
+?,>�,-�������	������	����� �������	���	����%�	��+# ''�8V-)����� �	����	�	�����	��+�('�8V�*�������'�8V� �����
�	!�	�� ��� ������	�	��� 	��� �	���� � ��� ����	� �	� ��� ,1 1- 	�� ���� ������� �	� �����+�''�8V�*� ����� ,11-
� /	�� �	�� �
��	����	���	���	����	��	���������
�	��;��	������	�� �������������� ����	���	������	������ � �T��

·  /���	����������������	�����E$,��� � ������	��=����	 ��	�	����	��=��� %����� ��	���������	��=�� �������; ����������
�	����������;��	�����������	��E$,�1 �	��
��

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/�� �	���	� �=�������� ��	��	�	��� 	�� ��%�	� ��	�� ��� �	������������� �� ����!�	� ����� +$�1-� #� �����
�'�' )� ;� ������� H� %�������� ��	� ���	� 	�� L���	� 	��	����	� � 	�� �	���	�� �	� �����	�� ;� ��� ��!����� � �	��
	���	����	�)� 	�� ���������	� �� ����� �	�� �	���	�� 	�� ���	��	�� 	���	����	�T� ;� �	���	 � 	�� L���	� �	� �����
�����	�	��� �����
�	� 	�� 	�� ������� � �	�� ����	��� �=�� �	�����	�	��� ��
���� ����	���� ;� ������� � 	�� ;�
����������� �	�� ���	�����	�	���� ���� �� ����� �	� ����� ��	�� ��� �	����	�  ������!�	T� ;� ����	���	�� �	��
���	�����	�	�����������������������	��	�	����� ��!� 	)�	�����������	�������	�����������������
�	�)���	�
�����������	����	���������������= �	�%�	������	�	�� 	������	)��	���������������	�� �	�% ��!�	��	��
��� ��!�	�)�������!�	�����	��	���	�	���=����������� I
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%������������� �

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
#
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

/���	���	����	�����	�����	�	���������	��	��������	) ����	������% �������	������%	����	��������� �
����� �	�� ����������	�)� 	�� ���	������	� ;� ��� ����	
� 0 ��	� �	��	�� ������ ��� � �������� �	��  ���������
��������	���	������������������	���	����K�����=���� 	��	����������
��

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/�� �	���	� 	��� ��� �	��	� ��	�� �	�� �
�	������ ���E���	 ��� ����	� ,	��������	� 	�� ��� � ����	� ��� ���	�
�	��������	����	�	��L���	��������,����	
�0��	������ 	����������� %�	���������	� �	� � �	����	�	������
��	���	��������	�	���������	��������������	���	���� �)������% ���	���	��� %����)��	��	����	����	���	��� 	��
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��%�	�� �	��������	�� !��� ��� �	��	���	� �	� � �	����	�� �=����	� �	� ���������� ������	��� ����� �	��
�	�������	���	���������	��	��	�U���	����� �)�����	� 	���	�	��B��	������	������	������%�	
��

	��������� ����# �0!���

/=�
�	����� ���������� ���� ��� �	���	� �������	� ;� �� �� ��	�� %��
��	�	��� 	�� ���	����	�� �	� � �	���
�	��������	��������%�	��	���=����	��	�������������� 	������ �	�������%	��	�����!����� ��	��	����	
�

>���=�%���������=�
���)�	����� �	��	���	���	������� �� ��� ����	���������/����=���	���������	����
���� ��
+/�8-)��	�����	���	�����	���;��E$,�1 �	����	�� % � �	��	�����	����	���	�� �	�������������	������
������ 
� /X�
�	����� 	��� �X�� ����	�� ��� � %������ � + ����������� �	�� �����	���� 	�� �	�� �	������ !��� 	��
� ����	��-� 	�� ��� � ����� � +������	��� ���� �����%	�� ; � ���	��-� ��� ���������� �	��������	� 	�� �	�����
�����	��	��X ����������	���	����!�	��+������=	����� ������������	���	������%�	����%����	�-
�2�����	�
����	)����	���������������	���	������������������ � 	���������	��=	�������	�	��
�

>���=�%��� %��	�	����	�� ���	����)������J� ���	��� %����)�������	����%�	���	��	��	��	����	�����	������ �	
�
$	� ����� �=�������� �	��	����� �	� � ����	�� �	�� ���	��� ��	�	���� �	� �	���	� ;� ���	��� �=�������������	�
�	��������	� 	�� �	� �	����� ���%���	�����	� �	� �	�� ��%� 	�� 	�� �	����K���� �=������������ �	�� � %����)� �����
� �	����	��	����%�	��	���=����	��	��������	)������� 	���������	���	�������	���	���������	��	��	����	���
�	���	��	������B��	����
���	�)�������	�������!�X��� �X	����	� �����X����	����	��	���������������� 
�
$	�������=��������������	����	��	������������������ ��	��������	�	����
����������������	������	�)������
 �	��	��� �	� %�B� ;� 	��	�� �	� �	��	
� $	��	� ������� ���� 	� ��� � ����
�	� 	��	�� �	� � �	�����	�	��� 	��
�= !����
�	��	���������
�

����&�, ���%��%���������� ��%����������������

/	����%�	���	��	��	��	����	�����	�������	��	�� �	�� 	���	��,����	�����	��������	�9'''�_�)������
����� ��� ��	��� ��� ��� ���	� ��� � �	��� �	�� � ��������� +1,E-
� $	�� ��%�	�� �	��������	�� �����
������	���
�	�� ��� ������%	� �	� ����	� �	�������	� 	�� ; � ��� ������� � �	�� B��	�� � ��*��
���	�� 	��
�����	�)�����	���� ������� 	��	��������	��X����	��� 	���
���� 
�

/	��
	�������	��	���	�;����	����	��	����%�	������� ���	��������!�	��	�������������	����	��	�
����	� ��	� ����	������ �	�� ������������)� �	�� �	��	�� ��� �����	���� �	�����	�� �	� ���������
�=	������������;��= ��	��	���������	)������	������� &�8�V����%��
��
�

0������	���������	���	��� %�����	���E$,�1 �	��)��=P ������������ ��	��������������������	��;�
�	���	� 	�� L���	)� 	�� �	��	�� �	����!�	�� 	�� �	�%���	�� ���	)� ����� �	� � �����	� �	� ��K���
����� 	�;���������������	����!�	���%�	
�

?����)� �	� ����� �	� �	����	� �	��	����� �	� �������� �=�� 	� ����� ��� ����� ����%� 	� ;� �E$,�1 �	���
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�������	)� �E$,� 1 �	��)� �	��	������ 	��	���	��	�	��� � 	� � �����	�� �	� ������	�� �=��� ���	���  �	� � �	�
� % � ��������	�����	���	�� 	�)����%� ��	��	��	���� 	��������	���������������
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 � ���� 	��������	��	�	���;��E$,�1 �	��)�%	���������	�
���� �	����	�� ���������
�$	��	�����	��� � �������� ���	��	���	�����	�� 	����%����	��E$,�;�����	���
��	���%�	���������	����������	���� ������%� �E$,������=P���)�!�����	�����	��	�	�� ���� %���	�	� ���	��
������ ���� ��� ������ �	� ��������� �	� �=P���� !��� ������ 	��� 	�����	� �E$,� 1 �	��
� $	� �������� ���	� ;�
����	��	�� �	�� ������� �� �	� � �	����	�	��� 	�� �=���	� ����	�	���� ����� �	� � �	��� �	�� � ��������)� 	��
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·  �)#�8�V��	��������	�� ��;����� % � ����������� �	�� ��	�� ���������
�������	����� 	���'���	���'��)��	�� 	�����	�
�	�� �	��	��� �#� Q� ��� �������� �	� � % � ������)� ����� �����%	�� �=���� 	�� �����%	�� 	�� �	��	
� /	�� �
�	������
�=���	�����	�	���������	���������� �:�
o 1 % � �������	�����	�����������	�.#��_���	����	��	� ��'���	���	�.9��_���	����	��	���'��
�>���=�%����	�
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o 1	����	��	�	����	�(�����%�����%	� �" �	���'���T�
o 1	����	��	�	����	�#"(�_���	���� ����	� �& �	���'���	���	�����_��	���'��
�/	����� ����	������� 	��	���;�

��� ����� ��� �������)� �	� ����� ����	��� ����� ����	� �	� � ��	��)� ������ !�	� �	�� ���	�	���� ��� �� ��� ���	���
+������	���)�%����	�)�	��
-
�/	����� ���	���	����	�  ������	�����	���;�. �'''�;�9 �'''����������������	�	����
�	����� � �T�

o 1	�����	�	��� �	� ��'� _�� �	� ��%����������
� $	� ��� ��� 	� ����	������ ���� _�������	�� �	� <���_��
?�������!�	�� /����	��� �	����	� �
� /	�� �������� ����� 	��	��� �	� % ��	� �����)� �	� � �����%	� �	� �7
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������)� �	� ����%	� �	� ��%����� ;� �	����	�	�)� ��� ���	� 	�� ����	� �	�� ����	���� �	���	�� �	� ��%����������� 	��
�=��������������	������������������	����	�����	��+� ���������	����	)�
����	�)�� �	��	���)�	��
-)��	��7
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o 1	����	��	�	��� �	� 99(� _�� �	� �7
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%��������	�������!�	��	����� ��	����= �����%	��	��	 ����������
 �>���=�%����=��	�������	����3����	��	��	���	�
	�� �	� �	��� ������� ;� ��	�����	�� �	�� ���������� �	��	� ����� �	� � ��	�
	�� ������ 	������	� �	�� ���	�� !�	� �	�
%��������	� +����	���� ��������� �	� 
��� �����J�	)� � �� 	�
�%	�  �	����!�	)� ��
���� �����	���)� ���	� �	�
��� ������ % ��	����	�)� 	��
-)� 	�� �=����	� ����)� �	� � ���  �� ���)� ��� � ����	�	��� �	� �	�� ���������
� Z� ���� 	�
�=	�	���	)� �E$,� 1 �	��� �� � �;� ��	����� � ��� �	�
���� 	� ������ � ;� ����� �	� 9(�Q� �=����	� � ���%���!�	�
+���������� �	�� ��������������	��������� !�=��	� ��� � ��	� �	� �������	-
� ����	����)� �=������������ �	��	� �� ��	��
�	�
����	� � �	����	� �	�� ���	�����	�	���� ����� �	�� � �����	�� �= �����%	� ����� �� ���)� 	�� ��� �����
�	�
���	���%	���)� �	��	������ �=��	�����	�� �	�� �����	�� ; � �����	�
� /	� �������)� ����� ���!�	��� !�	� �	� %������� �	)�
� �	����	� %��	�	����=@��	�	�
��!� 	�	�������%����� �����	
�/	�������	��	����	����	�;�������	���	����3� ��
�=���	�����	�	�����	��	�������=������������	������� ����������	����	��E$,�1 �	�� �T�

o (''�8V��	������������ ��;����� ����������	�������%	 ���=����	���	�������%	��	���	��	�������'���	���'��) �
��	������
�	������	���'����	��	�����	��# �(�'�����	����� ���	���	�����	��)�	���	��	�����	��� �&�'�����	��
���� �� �	� ��
��	��� � �����!�	� �. )� 	�� ��� �
�	����� �	� �'��� �	� # �'&'� ����	�� ��� ���	�� �	� ����	��� 	�� � �'&(�
����	������ ���	���
��	���� �����!�	���	����� �
�

$	���	������%����	���	������������������*�	�;��	��' ���������	�������������������	��+�����
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�� ��	��������	������������	������P���*1 %����T��
·  �('�8V�������	�� �	����	�	��������	���	��	�������=� ������%�	���	������	����	��	���	�	�� �����	��	��	�� 	��

�	��������	�� �	� ���	�� ��������	��� ��� �	� ���	�� � �	� � 	�� ��� ���������� �	� ����������	�� ��� 	����	� �	�
� �	����	�	��� �	� ����	�*����	�� ��%����!�	�� 	�
�����  	�� ���� �	� �	�
�0�� �	�����	)� �	���� �'�8V)� � �� �� �� �
� �	����	�	��������	���	��	�������=�������%�	���	�� ����	����	��	���	�	�� �����	����	������ �	����	�� �
� �	�� 	����������������	�����������	��+���	������� ����	����	�-)�������	���� �������	����	��������	��	 ����,11��

·  �''�8V������ �������� �	�� ��%�	���	� ������� �	� ����� �� ��� �=P���� 	��� �=������� ���%���������	�� 	�� ���	�� 	� �L���	)�
������������	��	��=P���)���������E$,
�?�����������	 �	����=	����	���� �������	��	��������������	��	���� ,11
�
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����	� �	� ��� ,11-)� �	�� ������� �� ���� �������	���	��	 �� �	� �E$,�1 �	��� 	�� �	� ����� ����� ���� �	�� ���	��
�=P���
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/=��%�	���������	����������	��E$,��?�����	���
 � �� �	��	��E$,�1 �	���+������)'(�8�V-��	���������
@��	�!������ 	��=���	��=P��������	����	��=������	�� '&+�-�����,M0 �:�

·  �=��	� ����)� ����	� �	� !�=��� �=�%��� �=��� ������	�	��� ��
���� �=�������������	� +�������������	� �	��������	 � ����
�������� 	�;���	��������	��	����	��	)�������������� 	��������� 	������	������ ����� �	�����	��	�;������ �	��
���%	����	�������	����*��������������	-�T�

·  �=����	� ����)� ����	� !�=	��	� �=	������	��� ���� �=	��	 ��� �	� � 
���	�	��� ����� �	� �	��	��� �������	���	�� �	� �
������� �����%����	��E$,�������+�-��	��=���	������� ���� ����	��	��=��� %����� ��	��������+�)'(�8�V-�;� ���������
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* ")(�C]��	���������	�������� 	��
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* (�8���V��	�$?�% � � �
* "�8�U����	�$��� ������� 	��
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/������� %�	������%��	��=��������������	�����	��	�� ��� ��������	������������ �;��=����B����	��'������� �	��
���
��������	��	�������=	�	���	���	��������� ��	��� ��
��������	���	��
�

,���	�� ����	��	����%���	�����	�����>?�

�����$,����� ���!���%2$&�������� � 	���������������� (���,$���3�%����

2 ���
���������	��=��������	�

�� �!&����� �� ���!���

2��	������	�	����	���������	������	�	����	��
��	��	���??���������'�� �

������	���%�����	������
�	�� ?8>�H �<	����������	�����	���	��	���� �I�	��������

1	�����%	�	��� ���������������	���� ������
�	���� ��

����$%!����� ���!���%����$������� �:�

* ??��H ������	��;��=������������	���	������%�	���	���� �I�
* ??��H ������	���;��=�����������	��;����� ������������

�	����� � ���	��	�����%	��	��������!�	� �I���
�	�����%	��	��������!�	� �I��

* ���%����	�	�� !���	�	�������������	���	��	��	���	�
+�0�1-�H ��	������%�	������� 	��	��������	�������*
 ������!�	��������������������� ����%�!�	�������	�
�	�����%	 �I�

* �
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�	�	��
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���������

����$%!����� ���!���%����$������� ���!��&��
&� ���� ����=�����<�

* ?8>�H������ ��	����� �������������������������� �I�
�����??��� �� �;��= � ��'���

* ?8>�H��2 ��������	�����	������������	��������	�
����
�	 �I�;��= � ��'���	��� �	�������	������ ��������
�'���
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/	�!�������	��>?)���	����	������	���
�	��	��'�8�V�� ������!����)���
����	����� �8�V�������	�����	����
������	��	����	
�>�����
��	����	�����%�!�	���=���	� �	�������������;���� � �	���=���������������������
�	���	��	����:�

,�����	�� �	�� ���	�����	�	���� 	��	������	��� ���� !�	� !�	�� ������	�� ��� �	������%�	��  �	�%	��	�)�
����������	�������������� ������� ��	�����	� ������ 	)��������������� ����%�!�	�	���������	����	� ��	�
���������	���=��%��������� �# 
�/=�
�	�����	����	���
����	�)����������	��	������� ��� �	���)��	���	��	���
�	�� ��	��� ����� �� +����	�� ������!�	�)� ������	�	���) � �������� )� ���������)� 	��
-� ����� � �����	� ;�
!�	�!�	�� 	��	��� ����������	�� T� �	� ���%����	� �=���	� ����	�	���� ������	����� ������ �= �	�%	��	�
�=�����������)��	����� �	��� ����	������ ���!�=������� ���������	� �	���� ����	�	��)���	����� ���
�	�
� �����	����� �	����=�������	�����	�������	�	��
��

C�������� ��� ������	�	��� ��������	�� �� ����
�	� ����  ��������	�� �=	��	�%�	�	��� ��� ��	��)� �	�
�	��	���	� 	�� �=����������)� ����� ����	� �	� ��� ,����	� �	� �	��	��� �	� ����� �	����	� 	�� 0����	� ����� �	��
	��	�%��������	���	���)��	����	���	����	���	��	���	 ��	�	���
�

����&$����0!��

?�����!�	��	��
��%	����=�����������	���	��	��	���	� 	��� �	����	�	���+1D2-��	��	���	����	�������
�������	����	��	���;�@��	�������� ��	��� ����	��	�� ���	)��	�C���	��	�	����	����	�;�����	����	��>?��	�
���	���	��	������	���������	�����
���	���= �����	�� ��	���	����	���	��	���	��	�	��������K���������
!�=���������	����������	��;���	���	��	�����!�	��	�� � �	����	���	��������������������= ������	������

	����� ���� �	� ���%� �	��	
� /	� �>?� ����� �	� ����� �	��� �	� �� ����� �
�	����� �=�������%�	�� ��� �	����	�
 ������!�	������=����������)�����������	����	��!�	� �����	����%��	��	
�

>�� �=�������	� ������� �	� ������ �
�	������ �������� !�� � %���	����� �	�� ������ �=���	�����	�	���� �	�
�=	��	�
�	�������%����	)�!�	��!�	�������	�������	�� ���	�� �:�

·  ������� ������� ��	�����	� ������	�T�
·  �������������� ����%�!�	�T�
·  ���� ����	��	�	���������	����	� ��	����������	���=� �%���������������* ������!�	�
�

/	��	����	��	�	����	����%���	�����	 )�����	�	������	������� ��	��	)��	��	���=��� %�	���	� ����	����
	��	���� � � �������	��	�����	
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/=������	�.��	���������Y�'�'*�#&����9�������'�'���� ��� 	��	�������	���	����������	�������'�'�� %����	� �
%�������������	��	���	��������� ���	�%	����������>? 
�/	��>?���	������ ��=��	�	��	����	��	��'�8�V�
�������!����)���������8�V�������
���� ��������	���� ���	��	����	
�>���	�������	��	��	������	���:�� �

·  M����	��	�����	�)�����H�����% �I)����	�;�������	�)� �����������������������	���)(�8�V��������!����)���� ���)(�8�V�
�	� ������ �����	�)� �	�� ���	�����	�	���� 	��	������	�� )� ���� �=	��	�
�	� ��� ���������� �	� �=����������)� ���� �
�������%�	�� �	�� ����������������  ������!�	�� 	�� ����  ���	�� ����� �	�!�	��	�� ����	� ����� 	��� 	�%�% )�
��%�	��	�� ����	� ���	���	�� �=����������)� 	�� �	�����	 �� ��� ����	����	� � �	� ����	�  ������	� 	�� �	� ����
��%�����������T�

·  M�� �	����� ���	�)� ���� H� ��������	�� I)� �� ����� �
�	��� �� �	� %�������� ��� ������	�	��� � �	��	� 	�� �� ����
�	� ����
 ��������	���=	��	�%�	�	������ ��	��)��	��	��	���	� 	���=���������������	������	������	���� � �	�����>? )�
���������	��	����,����	��	��	��	����	�������	����	� 	��0����	�������	����	���	����	���	��	���	��	�	���
 �$	����	��
	������ ��	�&)(�8�V��������!����
�

>��	��������� �;�����	����������������	���� ������� �	����	�������	�������	���������	�������'���������� ��������
H�>��	�����	�	���� �=��	��� �I� +>?-)� ���� 	� ����� ��� �	������
���� � ��� ��	��	�� �� �����	)� ;� ����	��� �	�
�")" �8�V�	�����������������=	�%�%	�	���+?0-�	���)��8�V�	 ���� ������	����	�	���+$�-
�/	���� ������	�
���	�	�����	��������	�������%�	����	�	���	�������	� ������	���������� ����	��'��*�'�(
�M����������

�����������������������������������������������������������

23��	��	��!�	��	���	������%�	�����!�����!�	)��	������ )������
	�� ����� )�����	��	���	�� �����	�	���	���� ������	���	����� )�
�	��  �	�%�	�� � ���
�� 	�)� �=�%��������	� �	������
�	 � 	�� ��� ����	����	� � ����	�����	)� �=	��	�%�	�	��� ���  ��!�	)� �	��
��������	��������	��	��	���� ����	�)�	��
�
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�	� #)� �8�V� �	��� ���� ����	���� ����� � ���� �	�� ��� �@��� % � �  �� ���� �	�� ���������� ���� ��������
�	��
+2E$-����	��	��������	�����	��	���>?��D��������!�	� �	���	�	��������	����	�������% � � �������	�������
������=�����������	���=��������	�+,>>-�������	����	 ����������	������>?��
��

/�����	�	��L���	��� �������	��	�����>?����	��������  	��������� �	����=�� ���	����+?%	��	���������	�
�	�����	��	���	�G�?E1)�<�������	)�$����	��	��� �J�� �	�������%��������G�$2$)�?%	��	��	���������������
 ����%�!�	� G� ?2080-
� 2	�� ����	������� ��
�� 	�� ��� 4� ������ ������	�� �	� ��� 1 ��
��!�	� ����K���	��
	�����	���������	���	����������������������
�	��;�� ��%	�������	��	���� �����	�������	��������	���	��=0 ����
	�� �	�� ��%�����	�� ����� �=	�	����	� �	� �	���� �������� � ��� ����	� ��� �>?)� ���!�	� �� ���	��� ����������
������	��� �=��� �����	� ��� �� ���� ���� �	!�	�� �	��$�� � 	����� �	�� �� ���!�	� ��� 	� ;� ��� ������	� �	�
�=����� 	��� �������	��	��	������	��
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ���� ������	���������������������	� �:�

1	�������������� �	� �'�9)� 	�� ���������	�� $�1#� :� H ���	�� ��� ������!�	�  ������!�	� �� 	� ����
���	�����	�	������������	��	���	�	���X���������� �I
�0��	��	�)��	��	��	���	�������	��	���	��	�����	�� ��
����������� 	��=����������������!�	��	������������� �	�	��� �	����	��	������������������	��������	��
�=��	����	����%�	��	��������������	���	���	�������� ��	��	����%��	��	
�/���	���	��������%�	����	��
����	��� ���������� 	�� �	� ����	���� �����	�� �=������	� � ����	���� �=��� �	�����	� 	�� �	� �� ������ �	�
���	���������= ������	���������	�	�������	�������	� )�	�������K�����	�� �	����	�	����	�����	��	���	)�
�	� ��� ������ � � ���	��	���	��	)� �	�� ������*����	)� � 	�� ������� �� ��������	��	�)� ��� �	� �=	����������� �	�
�	������%�	��	���	��	����	�
 ��

1	���������������	��'�')�	�����������	��$�1#�:��

·  H�������	�� �X ������	� 	�� ����	���� ��� �	����	� !��� �X	� ������
 �I�$	��� �	��� �����
�	� ;� ����	��� �	� ������	�	��� �	�
����	����=���������������	�����=������	���	�������� �����=	�������T�

·  H�������������	�����	�����	�	�������� ��������������	 ������	����	� ������!�	�T�����	���	���	�����	�����	 �	����
���� ��� ����������� �	��	� 	�� ��� ��!�	)� 	�� ���������	 �� ���� �	�� ����������� ����
�	�)� ��	� ����������� 	�� �� 	�
������������� �X �	�%�	� �����	� 	�� 	������	)� �	�� ���� ���������	��  �	�% ��!�	�� 	�� ��� ��!�	�)� ������ !�	� � ��
�	��	���	�	���X����������
 �I��

����	�������1D2��	��	���	��� ���	���=��	����	���	�� ��	���	������������ %�!�	�������)������!�=�����	�
���	������ �	�� ���������������� �	� ����� ������ 	
� /�� ���� ������� �������� 	� 	�� � %�����	� ��	�� �	��
��	���	�������� ��!�	���	�� �	��	)���������������	� ����	)���������������
�	��	�������%����	��
������	��	��������
�M��������	��	����	��	��=����	�� �� �	�����	��	����������	�����	���=����	���	��	��:�
�	�����	�����1D2���������	���	����������� ��������� ,����	�	���=0����	)�������	���������	���	��	����
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��!�	� ;� ��� ���� ��� ��	��	�� �	�	���	�
�'��
�
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�	�������������	������ �	��	����� ��!�	�
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�� ���	�������	�����������
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�=��	�����������������������������	 �:���������	�������	����� ������������ ����!�	������ �	���������	��=�
��%������
�=	�����)�!����=	��	���	����������� ��������������� �	����������	
�/�����	�	������	��=������	������	��� ���!�	�
��������� ���������)��	��	�����	�	���	���	��������� 	����������
��������	��������	��	��=�
��%�������=	� ����
�0��	�
�=�������%�	��=��	����������������	���	��	���	��	�� ���	�	��
�

·  1 ����	��	��	���	����	������� 	��+	���	����	��!���� ���	���	���((Q��	���������	������������ ����������	 ���=���
�������� �	� �������-� �������	� ��%�!�	� �	� �� ������ �	 � �������������� �=�����	�� ��� ������� � �= ���������� � 	��� �	��
	���	����	���	�������������
�

·  1�������	�	���	���	��	���	������������	������	����	 ���
�����	��=	����� �:��J�	�	������	���	����%�����	���	�
����	�	����� ������ ���	����������	������������ ��� �����	��� 	����	����	�%�	�	���	��������	����� �	��� �	��J�	�
	������	���	�������*����	����������	���	������	���� �
��9����	�������	�����	���)�	����	�% � ����������� ;�������	��
� ����	�	����	���'��
�
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·  1 ����	� �	� �=����	������%	� 	�� ����������� �	�� ���	�� �	K�	�� ���� �	�� �	���	�� �	� ���������� �	�� ����	����� 	 ��
�����������	����������	�����	��=�
������	�	��
�

·  1	�����	�	��� �	� �=�������%�	�	��� �	�� 	���	����	��%� 7�	� ;� ��	� ��
���������� �	� �=	��	�
�	� �	�� ���	���)�
������	����=?%	�����������=����	�����	���	����	��	� ���	�����	�������	�����	��	��������������� %�!�	
�
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"�� ��� ��"������  �&&��%!�%����������%2
��&������ ����, $�

$	��	� ����	� �	� �������	� ;� ��� �	���	�H �?��	� ;� �=	�
����	� �	�� ��������	���� �������� � �I� ��� ����� �	�
�	����	�����K���
�

/=	�������������%� �	������������������=����������� �	���	�����	��	�������������	�����������	���� �
;� �	��� �	��	���	� �=�
�	���� 	�� �	�%���	�� ��� 	������ �  ��� � � ���� �	� ����� � ��� �������
� ��� ���	� 	��
L���	� �����	��� ��� �����	�� 	�� ��� �������%�	�	��� ��� � ����� � ������ !�=��� ������ 	�� ���
�������%�	�	����	��=	�����	��
��

/=	������ �������%� � �	��	�� ��	� �������	� ����������� � 	� �������� ��� ����	�� ����	������	�� �	� ���
�	�����	�	�������������	����������	����	����	�	��	� ����������	)����� 	������	��������	����H�����	�
����������I)��������%���������������� 	�	������	��� ��	�	������	�����	��
��

>������ ������X������	�(���	���������Y��'�"*�'..��� �.���3���'�"��	�����	�����������)�;�������	�������� ��
��� �����%�	� ������� 	�� ;� ��� � ����������� �	�� ������� �� ����	������	��)� �	� ����������� �X	������
�������%� � 	��� �� ��� ���� �X������	� /
� (��#*�� ��� ��� 	� ��� �������
� >�� �	��	�� ;� �	�� �	�����	�� 	��
���������� �	� ��������� �	� 
 � ����	�� �X��� ������ � �� ��*������� 	�� �X��� ������ ��� �	����	� ��
���� �	�
�X	������+��0-������������%��	��	����������������	� �����	�)�	����	��	��	����	��	���	��X�
�	����	���	�
�	� �����	���� ����� ��� 	������ � ��� � 
� 0�� ����	)� �X	 �����	��� 
 � ����	� �	� ����  �� ���� �X���
�������%�	�	����������	��	��	�����������
��

����&$����0!��

/	�� � �������� �
�	���� ������� �	�� �	�����	�� �������% � 	�)� !�	� �	� ����� ����� �=���	������
����	������	��	� ��� �	� ������	�� ����� �=	�����)� ����� ���
����� 	�� � �����	��� ����� �=��� �@�� �	� �	�
��
����	�� ����� �������	�� �=���������� ����� �=	������ :� (9�Q� �	�� �	�����	�� ����� 	������ ;� �=	��� 	� ���
����������� ���� ����� � ��� 	������ ����� �	� ����	� �	� �= 0������ �������%� )� 	�� ����� ��� ����� � �=	���	�
	��	�)�	���������	�"�����
��$	������	��������� ��	� ��	��	�)� ���%� ���	��=	������	��;����
�	����	����	 �
!������������
� ����� �	� "'� Q� �	� ������	��	��� ������� �� 	�� 	������ ������ �	��� ���� �=���	������
����	������	��	)������	�����������!���������	��$2>
 ���)��	��	��	����	��������	���������	)�	��������	�� �
��� ������	�	��)� ���� ��� �������	� ;� ��	� ����������� �	 �� ����
�	�� �	� �	�����	�� 	�� ���������� �	�
���������	�������������=	�����)��	������� �	�����	� ����������%�	�	������������	��;�����	����	����
�������� ������ !�	��	�������	���=��	�������!�	��=��� 	����������� �=	������ �	��	�����	��	������������
�	���������� ���%� 	���� ����� ������������ ��������� ���	��	��	��	������ ������!�	
�>��	��������
������	���
�	��	��	����	���=��������=����������	��� ���	�
�

����� �	��)� ��� �	�� ����������� �	��	��� 	��� ��� ������� �������� �	� �=������ ;� �=����	� �=�������%�	�	���
�	����� 
�$	��� �	��	�� ����� ;� ��� ����� �	� ��������	�� �	�� ��������� 	�� ������ %�	�� �	�� ��������� ������� !�� �
�����	����	�����!�	���	�������	��	�����	�����	����� ��	���	�����	�)������ %��	�	����=�������%�	�����
�����%��������
�	��	��	�����	�
�

/������������������	��������� ���=	��� 	����������� ����������=	�������������%� �� �����;��	��	��	��
���� 	��	� ����	� ��� �����
���� � ��� �	����	� ��
���� �	� �=	������ �	� ��	�����	� ���	��	�	��� ��� �����������
�=	������ �������%� )� ���� �	����	���� �=	������ 	�� ��� ������� �	� ��������)� ����� 
	����� �=��	�
� ������� �	� ��� $���������� �=������ ���� ������� �	�� �	 �����	�� �������� 	�� +$2?�F-
� $	��	�
����������������� � ������ 	�������	�����	��	������ �����#'������	���'�'��	�������	���	����������	����� �
�'�'������������������=������	�/
�(��#*�*��������	� ����������
�

����� @��	� 	�����	��)� �= ���%���	�	��� 	�� ��� �������� ������� �	�� ������� �� �=	��� 	� ����� ��� �����������
�=	������ �������%� � ������	� ����� !�	� �	�� ���������� �� ���	��� ��� �� �	�� ���	��� �������	���
� �	�����	�
�

Z����	�	���	��!�	����K�)��	������������	�����������  ������=P���)��=������������% � ���	���������������
�X���	������ ����	������	��	� �	�� �	�����	�� �������� 	�� +?C0,>�F-� 	�� �	� ������ �=���	������ �	��
�	�����	���������� 	���������������������
��!�	�+,> �F,�-
�

������	�!�������	��	��	����
�	��	���������	�������� ���� ���������%� ���	���	��������=	�����������
�	�����	��=���������������=	�������������%� )������ ���	����	��	����	���	��	� ����������������	�����	�
�=��� ��������� %��
��� �=�������%�	�	��
� 0�� ��������� �	�� ���� �	��	�� ����	�� �	�
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�=�������%�	�	��)� �=���	���� � �	� �	���*��� �	��� ����  �	��	
� ?����)� ����� �	� %���	� �	� �=0������
�������%� ���
�� �	���������'�. �. )����	���������%� ��=�������%�	�	������	�����+����� �	�����	��	������
����-)��=�������%�	�	���� %���	��+�	�.�;�����	��	�� ��������-)��=�������%�	�	����	�������+�	���;�.�
�	��	����������-�	���=�������%�	�	����	��	���	�+��� ����	����	��	����������-
�

���� ���� !�	��)� ��� ��
���������� �	�� ��	��������� ��� ����������� �=	������ �������%� �  ����	� 	��
����������	��=���	���� ��	� �=�������%�	�	��
�2��� �� ��)����%	������ �	���� ����� �	������	���	��	���	�
���	� �����	
� $	��	� ���	� �����	� 	��� ���� � 	� �	���� � �� �����	� �	�� ���������� ����	�� �)� ����� �	��
���������� �	� � �	�������� ���� ��� �@�	� ����	� �=������ �%�	�	��)� ��� �	� �@�	� �����	� �	�
��	���������;���
����	�
�

?��#��� �	�
�	��'�9)��	�� ����	�	������������������ =	�������������%� ������	���	����� 	�	��
����%	� 	�� ��������	� ��%�	�������� :� .�� ��������	�� %	 ���������	�� �	�� ������������ �=0������
�������%� ��������	����=�������%�	�	����	���	������ ��=	�������	���#.9��	�����	��	������������
�	����������	���	���'#'�	�����	����� ���� �
��

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/�� ��������������� �	� ��� ���	� 	��L���	� ��� ���������� � �=	������ �������%� � ��  � � ����� 	� ����� �	�
����	��	�����������#'������	���'�'��	�������	���	�� ��������	�������'�'
��

/=���	�����	�	����������	�	����	���%�	��������	��	� �����	��	�	�������������	��	�����	����	��	�
����������� ���� �	�� ��� 	�� �'��� 	�� �'��)� ����� �	� ��� �	� ���	� ���� ���� !�	��	�� ������	�� �	� ��� ����	�
��������	� 	��	��� �	�� �	�����	�� �������� 	�
� /	� ���	 ����	�� �	� � �����	�	��� �������	� 	�� ���
	�%�%	�	���	��������	�	����	�&)(�8�V�	���'���	��&)( �8V�	���'��
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/�� �	���	� � ����� ;� ��� �	�����	� �	������������� �� �� ��!�	� ����� +$�1-� �'�9 �H�,������	��
�X��� %������������	������ �������������	�������	�� �	����	�����X	�����)�%���������X %���� ��	�������	� �
	���	�����������������	�	����X���	��������	��%����	 ������ ��
�	�)�������	����	���	�����	������	��
�	��X����%������)�	���	� ��	������� ����	��	��;��X� ��� !��������	������ �	��	� �I�	��;�����	�����	�
�	��������������� ����!�	�������'�'�H ���� ��	���	������ !�	��	���	��������	��� �;����$�A> 2*�9�����
�	�������������	���	��X	�����)�������	���	��������� �����X��!����������	����� �	��	��	����������	��
�����������������	���	����	�����X	����� �I
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
.
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

$	��	��	���	��=	����������������
�	���	���=���	���	 ��	���
�	�������������!�	���'#'�	���=�
�	������	�
�	������� � �������!�	� �'(')� �=�%������� �=��	� �	���	 � �=�������%�	�	��� �	��� �=	�����
� 0��	� 	���
��� �	��	� ��	�� �	� ����� �	���������� �	� ����������� �� ��	� 	�� �	� �����  �	�%�	*������)�  ����� ��	� �	���	�
������	��	��	�������=�������%�	�	����	����=	�����
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/	�%���	��	�	�������K������� �	���� ���	������ %�	� ������=	�������	���	�����	���������� 	��!���
���	�;����� ������	����
�	��������� �=��	� �� ���	��	 � �����J��%	��	�� �	�����	���������� 	�� �	���
����� ��� ��	��	� ;� ��� ���	��	� ��������	� �	� ��� ������ ����� ��������	� 	�� �=��� � �	����	�	��� �	�
�=	��������� 	�� �	� ��� � ����	������ ����	������	��	� � ���� �	�� �	�����	�� ����� �	� ��������� �����	��� ���
�������	������	�+.'�Q��	�����-
�/	������	��;��=	��� ����	���	�����	���������� 	���=�������	���������	��
��	���������� �:�

·  /= � �������������	����	�!�������������	���	�� �	�� ��	�	����	������ �	��	� �T�

�����������������������������������������������������������

�. �C���	������!�	��	��=	�������������%� ���
�� ������� �2C$���	��&��������'�.�;��������	��=������������	� ������	������ �
�	����!�	��	��=0�������������%� � ��
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·  /=����������� �	�� 	���	����	�� ;� 	�
����	�� ���� ��� �	� ��������� �	� �=�
��%������ �=	������ �	�� ��������	����
�������� ��+	����%�	����	������	�� 	� ������	���'�'-�	���=����%	�	����	��������%	�������� ������	��	��	�����	��� �T�

·  /�����������������	���������������������	��=���	��� ������	����=	�����)��������� �������	�������������� ����	���� 	��	�
���1h�F�	������� �������=���%����	�����!�	�������	� ��	����	�����=	������	�������������	����������%�7�	 ����
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/���������������� ��!�	�	����������������	�������	� 	����	)��	���	��	������	����������	��	���	����	��
	��������� � )������	��	�������	�	���;����������=�� ����� )��	��� ��	���	���	��
	������	������ �	��	�
� /��
������� ��	���������������������	���%	�;����������	 ��
	������	������ �	��	��������������������	����
����J�	�	�������% � ���	�	����	���	���������������� �	������	��	�
�

/������	���������	�	��������������	���������������� �� ������!�	�	��������	��	����,����	��	�����	��	��	 �
��� ��	��	� � �	���� � �	� �� 	�� �	�� ����������� �=��	� � ����
�	� ���� � � �	�� ���� �	��	�)� ���� � �
����	����	�!�������	�;���������	�����	����	�������� �	�)��	����%�	��	�)��	��=�����	��������=��� �	��
	�� ����	�������	������ �����������
�������	�����	) ���������	���������	�����	��;���������	�����	���
�	��	�����	�������������%��	������	
�

$	��	� ����	� �� ��� � � � �	� �	������ ���� ������������ � 	� ���������� ;� �������	
� 0��	� �� ���� 	�� ������ ��	�
���	��	����������	��	�����	���������������)��	����� 	��	��� ��%�%�	�
�0��	���������� � � ���	��������	�
��� ��!�	����������	�!������������ ��	���� %���� �� 	��	�����������
�	��	�
 � �������	�����	���	��)�
	������	��������	��	�������	���=��	������	��	�����	 � ��������	��	����������
�

/�� ��������������� �	� ��� ���������� ����	������	��	� � �������	� ����� ��� 	��	�� ������� 	��  ������!�	�
����������	��������������!�	���������	�
��

?����)� ����� ��	� ���� � � �	� �����������	� 	�� �	� ���� �	��	�)� ��� �=�%��� ;� ����	��� �	� ����� �	�
��������������� �	��� 	���	�� ����������	����������� � 	����������
�	�������%�������� �=	�������� � �	��
���������������	�� 	�)���%�	��	���	������	���
���� �+�����!�	)���� ��!�	)���%�����	-������!�=	��	��

 � ����	�����������%��������
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�

$	� ����� 	��� ���K�� ����	� ��� ����	�� �� � ��� ��������	� ��� �������� ����� �	� ���������	� 	�� ������	� �	�
���������� �	� ����	� �	� �	����
� >�� 	��� �����������)� � �*�	�;� ��� ����� �=���	�����	�	��� ����� �	��
$��� �	��	��+�>$-)�������=	��	�
�	����������	��	��� �������
�

>������	������	������
�������!����	��	��������	���� ������	�����,����	�����	��	��	���	��=��% ��	��	�
� ��%�%�!�	�:�

·  ?� ����	�� �=��� %������� �	�� ���������� �� ���	��	�� � ��� �	�� �	������%�	�� ��%����	�)� ����� �	� ����	� �	� ��� �� %�	��
� ��%�%�!�	�� ��
���	�)� ;� ����	��� �=������������� �=� �	� �������� � �	� ����	�� �	� ������������� �	� ������� 	� �
�=��!����������	������	������%	�)�����������	������ �������	��������)�	��������	����������
�	��T�

·  ?�� � �	���	�� ����	�	����=�������	���	��	������	�� ��������	�	������	���
�	������������	���������	���	 ��=0���)�
	�� ��������� ������	���
�	�� ����� ������	�� ��� � 	�� 
� ��� 	�� ������ 	�� ������	� �=��
��������� �	�� ���������� �
+��%�!�	��=����K�%	-�T�

·  $� 	�����	��	���	��	���������� � �	���= ����������	 �������!�	��;�����	����=�������%�	�	����	����%����� 	���	�
����������	���	���	���	���	������������	������	���� )�	����������������	��������	����T�

·  1	�����	�������������������	���	�� ��������	�	����	 �����	��	�����������	����	��= ��������	��	��������� ����)�
�����������	���	������������������	�	���������	)��� �������!�=	��	��� ����	���;��	��
	�����������% �)�� �	���	��
�	���
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�
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�

?� ����	��� �	� � ����	�	��� �	� �	�� ������������ ��
���	 �)� �=	��� ��� �	�����	�	��� �	� ��� ������� �
�=������������������ �	�� ��������� �	� ���������� ���� � 	�� ��%�����	�� �	� ���������� 	�� �	���	�� �	�
���������� �	�� ����	����� !��� 	��� �	��	��� 	)� ��	�� �� � 	��	�� ����� �	� ����%	�	��� �	� ������	� ���
������	��� ����� ��� � %������ � �	� � ���	� ����� �	��	�	 ��� ����� ��� ������� � ;� ������	���	� �	�� ��������
�������������������������� �;��=��%����	��	��;��=�� ��	�
��

?�*�	�;� �=��� 	��	�� �	� ����	���������������� �	�� ���� ��	���� 	�� ��% ��	���� � ��%�%�!�	�)� �	�
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���	��
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1F��	����%�����	���	����������)�!�=��������	����=�� �����%�	�
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2���� ��	� ������ � �	� ��* ��
�������� �	�� ������� �� �	 � ���	� 	�� L���	� �	� �	� ����)� ��	� ����	�
����	���������� � ��	� 	��	������= � ��'�'������	�� �������	�����������)��	��=	������	���	��=���	������
��������=��	����!�������	��=���	������
����)������� ��	��	������ �
�0��	����	������=��	�����	�����	��	� ��
�=���	��	�������;������	���������� �	�������������� 	���������	�	����	����������������� �	��	�
	�� ���������	�� �	�� ��%�����	�� �	� ���������� 	�� �	��� 	�� �	� ���������� �	�� ����	����� 	�� ������	�
�=��
����������	�������������:�

·  ?�� � �	�� �	� ����� !���������� ��� �	��	��� ���� �=����� ����� �:� ����	���� �	� � �	����	�	��� 	�� ��� ����������
�=�����������������������������)�������=��� %������ ������%����)�	�����K����������	��;�����	���=������� ���������
���	������������������ �������	�������������=���	�� ��T�

·  ����	���� ��� ����	������ 	�� ��� ���������� �	� ����	���� ��� ��!�	� �:� ��� � �	�� �=������ �	�� ��%�����	�� �	�
����������	���	���	���	������������=����	�����;��	� �����	����� ��%�%�!�	��	���	���	������	����� ��!�	� )�
������	���	��� ���� ������	��	)�	���������%�������� � �����������	��(����������� ��%�%�!�	����
���	���� ���	��
��
������	��� ��	�������� %�!�	�)��� ��%����	�����= ��������%	�;��= ��	��	�;�����
�	�
��

·  ?��� ���%�	�� �	� ����%	�	�� ���� �	����	����������	� �:��	��	���	�������%�����	���	�����������	���	���	� �
�	� ���������� �=����	����� �	� �	� ����	� �������%�	�� �� �� �	�� �� �������	�� ����� ��
���	�� �	��� ���������� 	��
 %��	�	���������������%�	���	������%	�	�����	������ 	���������������	�����	������� ������!�	�)�1F�	��
��%����������	��	��T�

·  1	���	� ��� ���������� ���	���
�	� %�7�	� ;� �	� ����	���� ��	�� �:� �������	�� �=������ �	�� ���%����	�� ���� ������� �	�
����������	���	��	���	�������%�����	���	����������� 	���	���	���	������������=����	������=	�� ���	��	�� 	��
�����%	���	��������������� ��%�%�!�	��	������������ ������ �	����	���	��*��	����	�����������T�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	���������������������	� �:�

$�1���+�'�'- �:�H�;���� ��	���	������ !�	��	�� �	��������	��� 	�;����$ �A>2*�9������	�������������	�� �	�
�X	�����)�������	���	��������������X��!����������	� ���� �	��	��	����������	�������������������	��
�	����	�����X	����� �I �T�

$�1���+�'�9- �:�H�;��������	���=��� %��������	�������	���	����	�����= 	�����������	������ �����������)�;�
%�������� �= %���� � �	�� �����	�)� 	�� �	������ �������� ���	�	��� �=���	��� ���� �	�� %����	�� ���� ��
�	�)�
������	����	���	�����	������	���	��=����%������)�	� �;��	� ��	������� ����	��	���������� !��������
�	����� �	��	� �I�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
.
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/���	���	�	���	�������	��������	�������������
�0��	 ��	�����	��������	���	�;��=	�������	�	��
��

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���
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$	��	���������=����������������	��	�
�	��������� �	 ����	��	���	���	���%�������������	��=�����	����	�
���������� ����	������	��	
� 2���� �	� ����	� ��� ����� �= ���	�����	�	��� ����� �	�� ���� �	��	�� +�>$-)�
�����	�������	�����	�	������������	����	���
�	���� �:��

·  �	�������	�	����	������������;��������	������J�	�	� ����)��	����� �������	�����	��	��	��	������� �T�
·  �=����������)� ���� �	�� �?$�0� � %������� ��%� �� ��	�� � 	�� $���	���� 1 %������)� ;� ���������	�� �=����	� � %��� ��	� �	�

���������)� ���� ������	��� ��� ��� ��������� 	�� �	� � �	 ����	�	��� �	� ��� ���������� ;� �������	� +������� �����
,����	�1	����	- �T��

	��������� ����# �0!���

2�����	�����	����������=��� � ������)��	�8�������	� ����������)��	��=0������	���	��=>��	������	���	�F�� �*
��������������������� �	��	���������� ��=��������	� ����	�;��������	������	�������������	�����	����
��� ��!�	�
�0��	����	�;����	����	�#��
�	������:�

·  0�� ���	��	�� ��	� � �����	� �����	� �	� ������������� �	 � ��������� ���	�� �	� ���������� ����� �(� � ��	��� ���
���� �	��	�� ����� %�!�	�� ��� ����� �	� �	����	)� ��� %� ���� �	�� �����	�� ��%������ 	�� �	�� �	������%�	�� �	� � � ��� �
�����	��	�	����%�	�� 	)�;��	���	�;����������������� 	����%�����	���	�����������!����	��������	��T�

·  0����	�� �	�� ������� �� �	� ���	� ;� ������������ ���� �=0 ���� �	� �	����	�� ������� ;� ��� � �	�� ��� ������������� �� 	�� ���
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���� �� 	�� ������� � �����	��	� +��� ��	�� �	� "' �Q� ����	��	�	��-)� ����� ��� �	��	� ;� ����%	� �	� �' �Q� �	�
�=���	���� ������	���	��( �Q�����	��	�	��
�/����� 	��=�����������������	������ ;��=?�2$�����	������	�
��������;�#�����)��	����	��
�	���������������	��	�" �����)�������	�� ����	��	�� � �	��	��	��������
�
/	���	��	�������� % ��	���	��	���	����	���	�� 	���� �����������	�	����	�
 � ����	���	��������;��	��	�
�	�������=���������������� �
�

?��J� ��	��	�������������=������� ������	��	��	���� ����������+?2�$-)����������������=������� ������	�� 	�
�	����%�	���� 	�+?�/2-��� � ���  �������������%�	�� �	��	���	����	����
�������������������
�	������
������ �	�� �	���	����	�� �	� �	����	� �=������� � �����  �	� 	�� ;� ���	�� �	��	
�0��� 	� 	�� ��%�	��� �	� �	��
�����	�� �'�')� �=?�/2� 	��� ���	���
�	� ���� ��� �������� ��� �=��� ������� �	� 
�����	)� �=	���	����	� ���
�= ��
����	�	��
� 0��	� �	���	� ����� ���� �	� �����%�	� � ������ 	�� ��	� ������ � �����% 	� �	�� ����	����	��
�������
�0�������	�����	��=���������	�	�����
������ ��
�	�	���	��=	����������	���������	�������� �)��	� �
�������� ?�/2� ����	��� ������	��� ����	���� �	�� 	�%�%	� 	���� �	�� 	�����	���� 	�� ������	� �	�
������	��������=	������	���	���������������	������	 ��	
�0�������	����*�	��	����	��	��	�%�%	�	���)�
�=������� ��������������	��	����	����	���	��	�
���� 	�	����	������	���	�K�	���������	��	��=?�/2
��

/	�������������=?�/2��� ���� �:�

·  ��� �����
���� � �=��	� � �������� �������	� �	� �' �Q� �	� ��� ��� 	� ��� �������� +��� (' �Q� 	�� ���� �	� �����������	��
	��	������	��	�-��	������������������� ������������ ��������	�� ����	��	�� � �	��	��	�#"����� ����� �������T�

·  ��	����	�����������	�������� ��;�����	����	�&' �Q��	��	���� ��� �������
���	���� ��	��	)���	������� ������;�
�)(����� �T�

·  �	��	��	�	��)������� ������=0����+�U#-�	���=M� ���� +�U#-)�����	�����	�����=��	������������ !�����	��	� ;�"' �Q��	�
��� � ��� ������� 
���	� ��� ��	��	� �	�� ������ �� ����	 �� ��+�������� �	��	� ;� ����%	� �	� �( �Q-)� ��	�� ��	�����	��	�
������� 	�;��)(�����
�4��!�=����	��	��	�	����� ���	 ���'�������!�	��������	���������	��	���� ���
 	)��	 ������
�=�����������	������ �;�&' �Q�+���������	��	�;�����%	����-�������	���	��	������ �� % ��	���	��	���	����	���	�� 	��
�������������	�	��
�


"���&���%�����������

3.��

�����������#���#$���

·  �� �	�������	�����	���	�	���� ������!�	���	��������  ������	�� �������=������� ������	��	�T�
·  �� �	���������	������ �	��	��	��������������������+ �	����� 	�������	�����	��	��=?�/2������	��	�������� ����

�=�	��	���������� 	�- �T�

�����������������������������������������������������������

50��	�������	���	��	�������	��������	���������	)��	�� ���� ������	�&'Q�+���������	��	�;�����%	��	�'-
�
/	������%	�;�"'Q��� � �� ��� ����� 	� �������'�'�������=�����	������	� �����%	��	��=����� �� 
��
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·  >�����������;���������������	����������	��� �T�
·  A���
���� �������	��	�����	���������������	�	������ %	��	��=P��� �T�
·  >��������������	� �����%	��	��=������� 
�

�
�� ����!��� ��!"���� ����� ���&�����0!����� !�$��0! � ��

·  $�����
������;����������������������!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �
·  $�����
������;������������������ ��!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �

�

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

/=������� ������	��	��	��	���	������	���	���������� � %�������	����%��	��	��	������	�� ������!�	������
�	����	���	���	����������	)�	���� �	�������	������� ��������������	�������	��	��	������	��	������������ �
�	�� �	����	�	����	������ �	��	�������	�������	���� �	��	��% 	��	���	��	���	����������
��

/=������� ������	��	��	��	���=��� ��	�����	��	�	��� �	������ !�	��	�� ������!�	��	��������	���	����
����	� 	�� �� �	����� �	�� ���	���	�	����  ������!�	�
� 0 ��	� ������
�	� ;� �����	�� �=��%�	�������� ���
��J��%	�	��;�����	%���	���	����	���	�������������	� �	���	����	�)�	���� �	������	��	��� �	��������
�	���������������
�0��	��� ����	� %��	�	������� ��� �	��	� ������!�	����������	���	��N�	��	�������
�	�
;�
7�����������	�������������	��������
�	�;�����	�� ��	�:��	��	���	����	������������	�� �����	��� ���� �
�	�������	���	����� �	��	��	���	����	������)�	��	�� ���������� �����	�����������	�	���;�����	����	�
����!�	��	�����	� ������!�	��	���;�����	���������
� 	
��

0����)��=������� ������	��	��	�����	������� ������� ����	�	���	���������	�:��	���	��	����	���������	�� ��	���
�	������������ �������������	�
 � ����	����	������� 	������������� ���������	��

� %�����!�� �

� %�����!� �:�0��� 	�	����%�	����	����� ����	��	��X������� ��� ���	��	�������=�����	������	� �����%	��	�
�=������� � ��� ����	��� �X��� �	��	��	�	��� ���%�	����� �	� ��� % � ����� � 	�� �	�� ����������� �=������ ���
�����������

	�������&� �:��'���

��N������� � ���� �� �

EU?�

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

EU?�

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% 
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	����3����	����������� ����	����	����������������� � ���������	�����	�	���
�

/=������� ������	��	�	������������� �	������������� �� �	�����=������������=�����J��%	��	�����	�;����
����	��	��������	���������	
�������� ����!�	�	��)�� =������� ������	��	��	����%�	���� 	����	�;��� �	��	 ���	�
�������� �������	���	������ �	��	���	��	��	���� ����
 �	�	�������� �������������	)�����������������
+� �������!�	�����	�	���	-�������� ����������� ���� 	��	���������	��	)����������K���	�!�=	���� 	��	
�
���� ��3�� ���������� 	��� ����� ������� � ��� �	%���� �	�� ���� !�	��	�� !�=�����	��� �	� ���
�	���
���	���	�	���������= ������	�����K���	
�

/	����������	�	����	�����	���	�	��� %��	�	�������� ��������	�������	��	���	����	��+�	��	�;�����%	�
�����������	�)�;��	��	)����!�=;��' �Q��	��=���	���� ��	�� 	���������� �������=?�2$�	��� ( �Q�	��?�/2-�
	���	�������� ��+�	�������	��	�����	�	��� ������	�& " �Q����������	��	���������������� �	��?�2$�;��)(�
����-
�

��&� %�����%�������� �5!(����

��� ��%��%$�����%��&�����!���<��
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·  0��� 	�	����%�	����	�����	�����	� ���	��= ��������� �������������������	��	���	�	���	��'���

��� ����&���$������<� �

·  '�U'#U�'�' �:����	��=	��� 	�	����%�	��������	��	�����	���	�����  ����	 �:����������������������������	��	������	��
�=������� ������	��	�+����	�	������%	������������	� �	�	���������������������	-�

·  '�U'"U�'�' �:����	��=	��� 	�	����%�	��������	��	���	��	��	�	��� ������� ������	�%���	��	�	�� �:��������������
�=����	��	�;�����%	�	�����	����	��' �Q����������	�
������� ��	�����������!�	��	��	���J� 	)�����������������
�	��	���	����	��+������	��	���������������	�	������ 	�� �������	�����������	����������	�)����	��������	 )�������	)�
�J�	��	��	�	���	����������-�

·  '�U'&U�'�' �:����	��=	��� 	�	����%�	������������������	����%�	� ��� 	�+?�/2-�
·  �'��� �������� �= ��������� �	� ��� ���������� ��������	 �:� �	��	��	�	��� ��� ����������� �=������� � �����	��	� � 	� ������
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/��� ����	�	�����	��	����	��	��=����	��	��	����	��� 	��J�	�	�����)��������	�������������	��	�����	����� �
���������	��'�9*�'���	���	��=P���)��=ME02>$�	���J�	 �	�����
��

0��	����	�;���� � �	��	��;��������	���	��	�����;��= 	����������
�	��	���	����	�����=	�����)�	���������� �
��� �	��������������� 	�� �=���	�������������	� �=����� ��%�	�	������� 
	������ �	�������)������ ������%�
�	� ���� ��������
� 0�� � �������� �	� ��K��� ����� � ����� 	� 	�� �	��������� 	)� ��� � ����	� ���	� ������ ;�
�� �	�����= ���%�	�	�������
�	��������� ����������� �	���	���J��%	�� ����	��
��

����&$����0!���

/�� ����	��	� ����	������ ���������	� �'�9*�'��� �� ����� ��
������ �	� ����	�� ����� 	������	�	��� �����	�
�=	�������������
�	��������� �������������	��	����� ����
�����	���	���	���	�	�������	��	����������� ��
���������	�� �	� �	�����	�� 	���	����	�� ;� �	����	�� 	�� ������� �	� �� �����	�� �=���� !������� �	�
���� �	��	�
� /�� ����	��	� ����	� �	� �	����	� �	� �J�	� 	 ������ ���	� ;� � ����	�� ��� ����� !���������)� 	��
���	��������� 	�� �	������������� �������%	� �=�������% �	�	��� �	�� �	����	���� �=	������ 	�� �	��
	���	����	��	��	���� ���������	�����������	�����	�� ;�������������
��

8�%�&��$��%�������� �5!(����

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	���������������������	� �T�

$�1���+�'�9-�:�H �;��������	���=��� %��������	�������	���	����	�����= 	�����������	������ �����������)�;�
%�������� �= %���� � �	�� �����	�)� 	�� �	������ �������� ���	�	��� �=���	��� ���� �	�� %����	�� ���� ��
�	�)�
������	����	���	�����	������	���	��=����%������)�	� �;��	� ��	������� ����	��	���������� !��������
�	����� �	��	�
 �I�

$�1���+�'�'-�:�H �;���� ��	���	������ !�	��	���	��������	��� 	�;����$ �A>2*�9������	�������������	���	�
�X	�����)�������	���	��������������X��!����������	� ���� �	��	��	����������	�������������������	��
�	����	�����X	����� �IT�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
.
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

$	��	�� ����	�	���	�����	�������	�����;��X	�������� ���@��	��� �������
�	�;��X���	���	��	���
�	�������	 �
������������������	������������������* �	�%�	
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

$	��	� � ����	� �X�������� 	�� ��� �	��	� ��	�� �	� �	���� �	�	��� �	�� ���	��� �	� �J�	� 	������ +!��� �����
�=�
�	�� �=��	� �	���	� �=���	�����	�	��� � �� 	-� ����� �	� �����	���� ��� !����� � �	� �=�������%�	�	���
�	�� �	����	���� �=	������ ���	� ;� ��� ����	� �	� ���$���� *�9
�2	� ����)� ��� �	�������������� ��� �	����	� �	�
�=����	����	� %��	�	���;��	�����	���	�������������= �������%�	�	����	���	����	�����=	�������	�������
� ������� ��	������	�;��	����������� ��������	����� ���	�����	��	��������� %�	���������	��	�����	������ 	�
��������	� 
�0��	�	��� %��	�	������ �	��	���	������ ���� %�	��	�� ����	��	��=��������	���J��%	�+��
�
����	�� ����	�� �� 	-
��

	��������� ����# �0!���

2 ����	� ����� ��� ����	������ ���������	� �'�9*�'��)� �� � �	�������������� �	� �=����	� �	� �J�	� 	������ 	���
������ 	��	����������	����������������������������� �������%�	�	����	��������� �	�����	������	��
�	����	���� �=	�����)� ������	��� �	�� ����� ���� ��
�	� � +>-)� ��� �����	�� ��� �	����	�	��� ����� �	��
	���	����	�)� 	�� ���������	�� �	�� �80� +>>-� ������ !�=� �	� ����	� ���������	� �	� ����������� ��
� 	�� �����
�=�� ����	���	��	����	�	���+>>>-
�$	���������������  ����	��������	��������������$�1��'�9�	���'�'�
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$�1���+�'�9-�:�H��������	���=��� %������������	���� �� ������������min)�%���������= %���� ��	�������	�� 	��
�	�����������������	�	����=���	��������	��%����	��� ��� ��
�	��I�

8��%� ��	��� ����	������	����	�)��	�����	������	��� =	������������� %���	���	���������	�����	�	��	���
�� ����	�)�;������������������	��	��� �����	����� � 	�U����	��	������	��	���������+��������	����������� � �)�
������ �� ���	����� �	� ������	�� ������!�	��  �������	� )� ������ �� ��� ������	�)� ��������	�� �=��� �������� ;�
��� 	�� �	���� 	������������	������� �	�������	��
- 
��

2�����	�����	��	����� ����	)��	������	����	�������� ������������ ��;�� �	����	������������	��= �����	�
���� �	����	��� �	�������	����� ����	����������	��� ���	��	������ ��������	����������	���)��	!� �����
��	���
�����������	�������	�����	�����	�������� ��� ���������	����������%	��	���������������	���	�	��
�
>���=�%���	�����������	���	���	�����
����	���	���	� ���	���	����� ������������+���-)�!����	����	������	 �����
�J�	��	�����	����	��������� �����	���	����	�������� 	�������	��	��	�����������!��������	����	��J�	��	�
������	��� %��	��	�����	������	���	�����	��	���	��� �	�
�0����%������������	���	���������%	��	������	��
��� ��������	�	��� �	� ��� !����� � �	� �	��� ����	� �	� �	� ���	�)� �	��	� � ����	� �	��	������� �=�����	�� ���
�	���	��� ������ 	�� ��	� �	���	��	� �� �	������ �	� ��� � ����	������ ����	������	��	� ����� �	�����	��
��� %���	�� ���� ��
�	�� �	� ��������	���)� ����� �	� ��� ����	�� �	��� ��� %������� ����
�	� ���� �	� ����� � ���
�������
�

$�1� �� +�'�'-� :� H� ;� ��	���	� ����	�� �	�� �	���	�� � �	� ����	��min� ����� ����	�� 	������	�	��� �����	� ���
���� ��	��	�$����*�9)�������	���= ������	�	������	� �������	����	�!����=	��������I�	��$�1���+�'�'-�:�H�
;���� ��	���	������ !�	��	���	��������	��� �������� �*�9������	�������������	���	��=	������I�

2�����	�����	��	��	�����	����	)�������	�	��L���	��	 ����������!�	��	����� �	���	�� ����� ������������	� ��
���	��	���� �������=�����	�������������� ��	�����	� ���	� ������!�	)������	������������������	�������	�
��� ���� � �	�� ��������	���
�2	����� �	� � 
��� �	� ��� �� ��	� ��������	� �� 	� ;� ���$����*�9�	�� ����� �	�� ����� ; �
�	���)��=�������%�	�	����	��	���	����	��;�������	�	 ������	��=��	���%����������������������� !���	)�
�	����������	��	��	��	����	����� �����������)������ ���	������ � �	���������	����
��

/	�� ���� 	�� �	�� ����	�� ���	���� �	� ��� �� �	������ ���� �	�� � �	� � �����	� ��� ��	��� ;� �	�� 	��%	��	� 	��
������������	������	��	��%���	��� ���������	���	��� 	��	��	���	��	��;��	���	�	��L���	������ ��	�����

�����	�����	������	��	����������	����	�;�������� � �	)����
�	��	������	��������	��	�����	������������
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����� ��� �	������ 	�� ��������� �	� �	���� 
	�����
�$	�	� ����)� �	�� ���	���� �	� ��� �� �	������ �	�	��	���
����	�� ��	���	��������������������	���=����������� �	��	���	����	�
�?����)����	�����%	����=���	������� ���
���� ����	��	�������� ������������������	��� 	����� ������	���� �	��)�	������	�	������
�	)������������� �
�	��	�����	����	���	�������� �)�;��@�	��	��	������� ��%�	���������	��	����	�����
�	)�����	�����	�
�	�������� ��	�������� �
�

$�1� �� +�'�'-� :� H� ;� �������	�� ;� �� ����	�� �=	������� 	�	��� � %�	�	�����	)� ;� � ����	� �	�� ����%	��
�������������	���	����������	��	���	����	��I�

2�����	�����	��	��	��	�� ����	)��	������	����	����� ��������������� ��;�� %���	�������	���������������
�������	���	��	�������	� �	�����	������� �	��������� ����	� ����	����	��	���	����	�)�	�� �
����������
������	� ����� �= ���������� �	�� ���!�	�� �	������ @��	� �������	� 	�� �������� 	)� ����� ������	��� �	�
��������	���	��� �����	�)�	�����������	��������	��� 80*��0)�	���	��	���	���	������	������	�
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
.
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

������
�	��

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/�� � ����	� 	�����% 	� �	� ��� ���� � 	�� � ����� � ��� ��� ����� 	��� 	�� ��� �	��	� ��	�� �	� ����� ��������� �	�
�	����	�����K�����=��	������T���	���	��� ����	���	� ������!�	����
��!�	��	���������=����	������+� ����	 �
�	���	�����	��������	��)�����!�	�������� �	��� ���� � ��������������������	�;��=����������	�����������	 ��
�	���	������������=	�����-�T�	����)���	���	�������� !�	����
��!�	���	� 	��������	�����	��	�������� ��	) �
����!�	��	���	���	���	����� �	��� ����� ��	��	��	�� �����	���	����	���	����������	��	���������� ������
	������������������	�������	��	������������	������� 	�������!�	��	��������������
�

	��������� ����# �0!���

/	�������	�����������	��	����� ����������������	��� ����	������	��������	�;����� �	���� ��	����� ����	
 �
$	��	�*��� �	� ����� ������	��� �������	�)� �	����� �	� � 
��� �	�� ��� 	�� �'�')� ���� ��� �	��������	� �=���
���	���  �	� � �=�����	���� ��� �������)� ������ �	�� � �	 ���	�� �=�� ���������)� ������ !�	� ��� ���
�	� �	�
������	������	������	��	���	�����	�)�������	�����	� �=���������	���3�	�����������%���	�����	�	���
�	���	���������	������= ��	��	�	����	������������	
 �

/	� %���	��	�	��� �� ������ ���� � ��	� � %��������� ���	� ����	������	��	� ��� ����� �	� ����� �'�'� �����
�=�����	���	������	����	����������;�� �	����	������ ���%	������ �	������	��	���	����	�	���	�	��	���	�
�����	��	�%���	�����	�!������
�����;��=������������ �������	�����	������	��H� �������	��� �	������
�	����� 	� 	�� ��	� ����	� �	����	� 	� 	�� ������	� �	� ��� � � ��� �������� 	�� ����������� �	� �������� I� ��� �'�
� �	�
�	��'�'�!����	�����	������ �	������	������ �� ��������������	����	��	���	����	��	���=����	��	�
�	����	���	�������+�	����	���	��� �	������	������ � ����������-���������	��	���	����	��	���	�������� �
 ��

2=����	�����)��	��� ��� ���	������ %��	�	���������� �	��	����	����	���=����������=��	�� ����������	����
����� �'�'� ���� �=?��	�
� 	� ��������	� ;� �=���������	� �	� 8�	� ��� � ��� 	� /	���!
� 0��	� ���	� ;� ���	�� ���
,����	��=���������	��=���	�����	����� ������������� ����	������	�	������� ��	�������� �	������	���=���� 	�
�����;��� �	�����=����	�����	������	��	)�	��������	 �����������������!�	��	���������������	������	�
�

����	� ;� �=������� �	�� ����	����	�� �������� �	� � 
��� �  �	�
�	� �'�')� ��	� ������������ �	� ���� ��  � �
� ��� 	� �	� �#� � �	�
�	� �'��)� !��� �	��	�� �	� �������� 	�� �	�� ������������� �=����	� � %�������� �	�
�=�������������������	�����	������	�
 �

0��	��� � ������		�	��� ��	 ��	����	�;��=?��	�
� 	���������	�	���� � ���������	 ����� ����������	�����	�
�	��������	���	�����	�	�����	
��0��	��� ������	:�


 1	�����	������� �	����������	����	��	���	����	����� ���	�����	��=��	�� �����	��= �����������	�����!�	�� ��������
�=�
�	�� �=��� �����%�	� ������� 	���
���������� ;� ��� � ��������� �=��� ���%����	� ����	�� �	� �� �	������ 	����	 �� ���
�� �������=�������	������� �	������ T�
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 2 �������=����	��	��	����	����	��	�������	���	����	 ���	��� �	������	���	����� ���������������	�	���	�� ��	��+����>-�
��	�� ��� 	��	�
�	� ����	� �	� �	����	�� �
��%�����	�	��� �������� 	�� ������	� �	� �� �	������ �	�� ���!�	��
����	������	��)��	���������������	��	���	��� �	���� ���	����� ����	����������	������	��	
�/	������>��	� �����=�
�	��
�=��	����� ���	��	��	������������	���������!�	����� �����	��������	���	��	����	�	���	���������������
�


 8�	����������%�	���	���������
������	���!�	��	���	� ����	����� ������	������=	���	����	������*��������	 ������
�=���	��	������ �	�� ����>� �	� �=	���	����	� ���������� �	� ��� 	����	� �	�� ��������	���� ��� �	������� !��� ���� �����

 � ����	���	���	����	���	������>
�


 8�	�������	�������	����� ����	����������	������	��	 ����������������������	��	����	��� �� 	��������	��� ���>)����
�� ������ �=��	�H� H� �����	� �	� ��*� �������	� I � �����  ����	�� �=�� !������� 	���	� �	� ����	� �	� ������ �� 	�� �= ���� �	�
���� �	�����	���	���������=�������������	��������	� �	��� �	�������	����� ����	���������	����	������ �� �����	�
H� �	��	B*������	��� *�	����	� I ��	��	�������	��� ���	���	��������������=����	����� ������������ ����
�


 ?����	���	�� ��������	�	����	�������� ������������� �	���	��	��	����������	��	����� � 	���	��	���	��	��	 ������
;��	��� �	������������	�������	���������)���������� ��=��	�����������	��� �	���	������������ ����������	 ��
���������	������ ������������ T�


 1	�����	�� �	��  !���	�� �	�� ����� ;� ����	��� ��� �����
� ��� � ���� 	� ����� �	�� �������	��� !������ �� �=	�	��	� � 	��
�����!�	������ 	�	���	�� �	����	�	����	��� � %����� ���	��7��	�����	����	�������


 1 ���	�����%���	�����	��	�������� ����������������� �	������������ �����)�����	����������	����=���	���� �����	��
����������� �	� �������)� �=��� ����� � ��������� �	� �� � 	������ 	�� �	� ���� � ��� �������� ����% � �	� � ������
��������	�	����	���	����	���
��%�����	�����	������� ��	����������	����	��	������%	��	�����	������������ �	������
�

�

0����)� �	� ����	��� ����� ���� � ��� �������� �Y��+�'��*� '�(-)� ����	� ���%�������!�	� �	� ��� ������!�	� �	�
���� ������������� ���������!����	����)���������	�� ��=����	���	��	�����	�������	�	��L���	��������	��	� �
��
����%	��� ������������	��	�� ����	��	�������� �	 ��� ����� �����������)�� ���� ������������	��	����� ��	�
;�����	����	��������� %��������	����� ������������+ �1��-
�0��	��	�)��	�����	����������	��	�����	������ ��
�	����� ������ 	�� ��	�� �	�� ����	����	�� �������� ����� � ��� ���� �	� ��� � %��������� ����� �	� ��	���	� 	��
�����	��= �	���	���������!���	��� ����	��)�	��!���� 	������ %��	�	����	�����	�	���;����� ����	��	�
������� �����������
�

��������%��&���$,&��� ����� �%�����%���%2
����

/�� � ����	� �	� �������	� ���� �=���	� �=P���)� ���� ����� !�	� �	�� �	���	�� �=���	��	��� ;� ����	�� �	��
	���	����	��	���	����������� �	����	�
�


"���&���%�����������

2�����	�����	��	�� ����%	������	��	�	����	� ������� 	������	����	���������)��	������	�	�����	��	��
�	�%���	��	�	��)� �	�� ����	��� ��������� �������	��� @� �	� ��� %� �� ��� ����� ��������� �	� �	����	� 	�� �	�
� ����	��	�����������	��	���������	�	����������,��� ��� ����������	����	�	������ ����	��	�:�

?���L����	����� ����	���%��	������	���	����	���	��� �� ������������+���-)����	����� ��	������ �	������
�����	��	�����)������������������ �	����	��=����	�� ����% � ���	��	��������	��������	�+>C?�-��� �����	�
�	��	�����	���	�������%	�����������	�	������	��=��� ������	��	��	�����������
�0��	��	�)��	���	����	���	 �
���� � ��� �������� ����� �	�� ������������� ���� 	�)� !�� � ����	��� @��	� �%�  	�� ���� �=P���� 	�� !���
�������������	�����	�����
�2	����������	��	�������� 	�������� �������� �������	������	��*�@�	�)��=����� �
���� � �	���	������������	��!�	��=P����������
�	��� ;� ��
��	����	�����F���	�?������ ��	����� �+F?�-�
	�U����	�$���� �����K�����=���� ���������+$�,1?$-)� �	��	��������	�%���������	����	���	�����!����� ��	�
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	���� ��%����&���0!����!�&�0!���<�

������!�	��=���	�����	�	�����
�������������	��	���	 )�������� �	���	���� ��!�	��

���������<�

1	�����	�������� �����������	�	���	���������	)����� ��� )�	������ ����	��	� ������!�	)�������	�	��
������������	��	)�	������	������	�����	�����	�	���� ������	�������	��	����� )�	��� �	��������
�	� ��� ��!�	� ���� ����� �	� �	�������	� 	�� 	�� �	����K�� �� �	�� ���	��� ����� �� ;� ��� �	��	���	� 	�� ;�
�=	��	�%�	�	������ ��	��
�

�$����������� (��������� ���<�

� (��������� ���<�

�  >��	�����	�	��� 	�� ���� � ����� �	�� �	�������	� �:� ���	���������� 	�� �	�������������� �	�
�=����	��	�������

�  �������������=���	�;��=���	�����	�	�������
���	���� ����	��	��	���� ����*�����������K����

�  1�������%	�����	����������	�������������	����!�	��� ����� ��!�	�	������ �

�  E�� �������������	��� �	���������������	�

�  ��������	� ��� ����� ,����	� ����� F���� 2 
�� �:� �������	�� �	�� � ����	�	���� �	��
�������������	�� �	� � �	���� �	� ����	��	�% � �������+ EC?-� ����
�	�� �	� � �����	� ����
	��	����	����C�%�
�������	���

�  >������������ ��!�	�

�  ����� %�	��	��	����	��	����1D2�*�?%	��	���������	�� 	�����	��	���	�

�  ����	���� �	��  ��������	�� �=	��	�%�	�	��)� �	� �	��	�� �	� �	� ������������� 	��
�=�����������

�$������ �<�

�  ����� %�	���������	��	�� ����	����������	��	����� �

�  1 ����	��	��������	�	������%	��	���	�����	��7% 	��

�  $� ������ �=��	� ����	��	� 
�����	� �	� ��� � ����� � ���� ��	� ��������� �	� ���!�	� �	� �	��	�
�=��������	�

��N�������$�<�

9).�8�V���������
�/	����������	���� ��������	��	��� �,11�	����	�&)&�8�V
��

��� ����!"�%$�����������������

����
������������

���%�!�&�� ������$�� ���0!�� ��� �� �������%����P����& 2������� �%����$������&2�(� ��� � � � (������� �1�
 ������ �� %� �� &�� �� �$1� &�� ���#���#�� ��� &2�  �(��� � � �� ��� 0!�� %� �� &��  !�$��0!� � ��� �
%2�������, ���&�� ��%�� ������ �%��  ����� $�� ����1�% � �� ��!��&��� ������������ ��� �!� �$ $�����%��
��!� 
� 0��	� ��  %��	�	��� ���� 	��  ���	��	� �	�� �������	�� !� �� ����	��	��� ��� ���� � � !�=��� �=�%���	� �	� ���
�������	���� ��!�	)����	����	��	��=���������������� ������	��� �	����� ������
�

����.��/���%���� �$������ ������/���&�, ����!������ �������3�&2$��%$��� �	�����%�	���	��,���K���)�%�7�	�
;������
���������������	��	���	�����	������%�����
� ��������������	�;��	��� ���������������!�	��������	 �
��������	� �� ���� 	�� 	�	�%�	
� >�� �� ������ ������ ��� ���������� �� ������� �� %��� � (��������� ���
#������&���� � ���� ��� �	�����	� � �	���	)� 	�� �����	� �� � ;� ��� 	��	� �	�	��� �����
� $	��� �� ��� ��������
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	����O�	�� �	�� ���������	�	���� 	�� ���	� � %��� � ����� �	�� �	����	�� 	�� ����	�� ����
�	�	��� �	��
 ��
����	�	�����	�����%	���	����L���	���������	���� �	�������	���	���� �	���� 
�0������	)��	�������	�
�	�����������K����	��������� ��� ������������������ �	%� ��	� �&����  ��� ��� ������� ��#������&�����
������ ��%��(�&&� )�!��������% � �	���	�������3���	���	���	��	���=	�� ���	��	
�/	�������	������ %��	�	���
���	�;���	� �$ !����%���$%��� � )�!��������������
�	��;��=������������	�� �	����� � ����������!�	��	��
� ������	���	�����	���	�����������	����� �������	�� ������	�������	�)��	�!��������	�;�� �� ������������ ���
�	������������	��� �	�����	��;��=����������� ��	��� ������	��� �����	�
� ��!�����!�����!��&��&� ,�������
&�� �$��&�� ��� %!� �.��/��� %�� �� �$1� �&� ����  $������� �� %2�������, ��� ��� ��� ��������� � � � (!��
%2������������ �$0!��$������ ����������$���

/�� (!& $����&��$� %��� �����  ��� L,$��� ;� ��� $����*�9)� �	��� ����	�	��� ������ ���� �	�� �	���	� � �	�
�������������������!�	�	���	�������	�	������������ ��=���	�������������� �	���� ��=��	��	���	��	�����	 �
	�� ����%	� �	�� ���
� ����!�	�� ��� %����� 7%	� 	�� �	� ��� � �	�����	
� /�� ���������� �	�� 0F�?2� ��
������	��� ���	��	� � ��� ����� ����� �	� ��� ����	� ������ ��	)� �	������ 	��  ���	��	� ��� 
	�����
�=���	�����	�	��� 	�� ����� ���%	�	��� ��� � �	���� � �	� �	����� 	�� �������	��� ��� ������	� ����� �	��
�	�����	��7% 	��	��� �	�����	�����������	��	������% 	�	����� � 	�����������	����� � 
�

/�������������	�������	�	���	���	������ !�	��	����� ���������	��	�� ������!�	�����������������	��)�
����� ���� 	�� �	�� �����	�)� �	� ��� �������������)� ��� �� ���)� �	� ��� ������	� 	�� �	� �	�� ���� !�	��	��
+���	���	��������!�	��%���	��	��� ���-�������	����� �	����!��������%��������� �� �$��� ��&� ��	��,���K���
�
/= ��� ��	� �� ������� � �=���������	� �	� ��
����	�� �	� � ����	������	��� �	� ���� � 	�� �=�%��� ��	�� �	��
����������������� ��������������	������ ���������	� � ���������	���	������	���	��	�����	�	������%	��	��
�	�����	��	�����������	�������!�	�	��;����!�	������ ����	
�

/�� � ����	� �	� ������	�	��� �� ������ �������� � ��� ���� ���
�	� ����&.��!�� %�� &2!��,�� %�� ���(�����
 !�$��0!�����!��&2���/��3�%������(��������� ���&��% ��&��(���0!���%��  � �+������	���� � �������)�� � *
 ��������)�� � *� �	���	-
�$	�	�����)�������������	 ����	������� ���%� �������� ��!�	��=�����������
 � �������	������	��� ������:�����	�	�������������� ��	��������	����� �O� �)���������� �� ������!�	��
��������
�	��	���0*�80��	����� ��� 	�)�� ������%	�� ������	�������	����
�	���	������)�	��
�/��
�����!��� !�$��0!� �������	���������� ��	����������� ��	���	���� %����  ��	�������	�)����%���������=������
���� �	����	�� 	��	���	��� 	�� ����	� ������� � ;� ����	� � ��� � 
� ��������	�� ;� � ���
	�� �	��	� �������	�
��� ��!�	�	���	��	���	��������������������	�������� ��	���������	�	��������	��	������	���	�����	��	�
�J� 
�

/=������� ��� C���	��	�	��� �	����� �	� � 
��� ��� !���!�	 ����� �� ����� �=�
���� ��� � ���� �	� ���	�� ;�
�� �������&����#$��� �%���������������� �,��� �����  ��&2���/����!����!��3�&2� ��� �� ����	�	����
��	������
�	�� ����	��	���������	��	��������	��	�����	������ ���� ��!�	)���	��������	����	������,����	������
F���� 2 
��� ���� � 	�� �'�#
� ?����)� ��� ,����	� �� ����� �*	��	� ��� % � ����������� �	� ��� ����	����	� 	��
� � �����	���
��	��	�!����� � ����� �'�'�	�� �=������ � ��
�������� � 
������	)�	�� �=�����'��� �=������ ���
����������� 
������	�������=	��	�
�	��	�����	���	�� 	���	����	�
�

�2����%��&�� ���#���#��0!�� (�� %�� ��&��� ��&!��� ��% ��&� ,� ������ �!"�%$���� � (���  ��� ��!"� ���
�� ������� )� ������ !�= ������!�	�� 	�� �������)� ��� ^^> ��	 � �����	
� /�� �	��	���	� ��
��!�	� ����K���	� 	���
�=��� ����� 
��� ���	��� ����� �	��	� 	�*�	K;� �	�� ����� �	 �� ����� �	���������
� /�� ���	���������� 	�� �	�
���������	�	��� ���� �	�� ���������� ���	����������� �	� ����  ��
����	�	���� �=	��	�%�	�	��� �����
� �	����	�� �	� �������� ������� 	�� �=�����	�� �	� ���� ��  !������� ���� 
	������ �	� ��� ���� � � ����� �����
 %��	�	��� �	�� � �	��������� ���	���� ��� ���	���	�� �	� ���������	� 	�� �	� �� ������ �=	������)�
������	���������	��������	���	��=	�������	�	��)���� ��� ��!�	�	���	�������� 
�

/=���	����	�	���	�����	��	���	���
��!�	�	���	�����	 ��	��=	���	����	�	��������������	���� �	���� 	�
	��,����	
�>���=�%��������	������	�% � �	���	�����	 ��	��������������	���=�������%�	���	��������������
�	����	������ )�	���	���������������	��
�	�	��)���� 	��	���	�������	��)� �����*�� )�	�� ���	���������	��
	�� � �	�������� ��� �	��	���	� ����	������	� ��	�� �	�� � �������	��� 	�� �� !������� ��	�� �	���� ���	��	��
����� %�%�	�� 	�� ���� ������� 
� $=	��� �=����������� !� �� �	��	����� ;� ��� ,����	� �	� ����������� ���
���������	�	���	��� 	���	��	�������!���
 � ����	��� ��;��=	��	�
�	��	��������������
�
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����� � �����	� ���� � ���� ��� �� ���� ��� ����	� ����	��	 )� 	�� ���������	�� ����� �	� �	��	��� �	� ��� ���� )� ���
���������	� 9� �� ����� ��� ��!��� � �!��&$�� ������ � � � (��������� ��%�� * �8%9�%� ��&�� ��%���%!�
�$,!��%��&���� �$ 
�$	���	���	���=���	�����	�	�����������	�����;����� ���������������	��������	���	�
���� )� 	�%�% 	� ����� �	� ����	� �	� ��� �����$,���  ���� �&�� %�� �$������ %!� �.��/��� %�� �� �$ 
� /	�
C���	��	�	��� ������
�	��� ��� ������	�	��� �	� ��� � ��� ������ �	�� �J������� 	�� �	��  ��
����	�	����
�����*� ������)�	����� � �	����	������ ��������
�/� ������	����	�����	�	������� %�����������	�������	�
����� �	� �	����	� �� �	��� ������� 	
� $	�� ����	��� �	� �	 �	��	��� ���� 	�� ����	� ��� � �	���� � �=��	�
����	�����	� ���������	� ����	��
�	� 	�� �����	� �	� ���� 	
�2���� �	� ����	� ��� � %��)� �	�F����$���	��� �����
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����	�	���� � ����*�������)� �	�
� �	����	�	��� ��� ��� ��!�	� ���� ����� �	� �	�������	� � �� �	� ������	�	��� �	� ��� �	��	���	� 	�� �	�
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-�  	��������� �%����$����������� (��������� ���

� (��������� ��� ��� �$�%� ��&�������������� �<���%�� ������ ����
�����!��!����� �%��&2������%����� ��

/������	���������	��� 	�;��= ��� ��	��	����$����*�9 �� ���	�;������������%����	�� ������� ����������	�� 	�
���� �����K����	���	��
	��������������	��
�0��	��	� �	��������	��	��	��	����	����������������!�=������� �
�	�	�	�)� �=����	� �	� ������ �	����� @��	� �	�	�� 	� ;� �=  ��	��	� �	� ���!�	� �	�������	)� 	�� %������������ ���
��������� ��	������	��	������%	��	������	����	���	� ����	)��J������	�� ��
����	�	���� ����*������
�$	��
���	�����	�	���������� �	�����	��������������	�	��� !������	���	���	����	���	������������������;����
���	����������	��;����������������������������	��	� ���� 
��

/	�C���	��	�	������������ �	�� �������	������������ ������ %����	�������� )����������	��	����	��	�
�=���	�����	�	��� �=��� �������� ������ �	� "� 8�V)� ����� �=��	� �	�� ������� �� 	��� �=�������%�	�� �	�
������	�	��� �	�� ����	��� ���������	��� ����������	�� 	 �� �	�� ���	�����	�	���� ����	� G� �J������ ����� ���
���������	��)(�8�V�	�%�% ������(����
��

����&$����0!��

/=���	�����	�	���	���� �	�����	�������������	�	���! ������	���	���	����	�����������	��)������������;�
��� ��������������� ��� ������	� �	� ���� 
� ��� �	�� ���� 	�� �����  ���)� ���� ��� �	�����	� � �	���	)� �=���
�	��	��	�	��������������	�����	�����	�	������������ �	���������!�	��=�������������	��	��	�	���!�����
�	� � ���� ��� ������� � ;� ���	����
�$	�� ���������	�� �	 ����� ���� �=���	�����	�	��� �	��  ��
����	�	���� �	�
���� � ���� �������� 	����O� � �	�� ���������	�	���� 	�� � ��	� � %��� � ����� �	�� �	����	�)� 	�� ���� �
����
�	�	����	�� ��
����	�	�����	�����%	���	����L�� �	������ ���	����� 	�� �����	���	���� �	���� 
�
2	� ����	��	�� ���%	�� �	� ���L���	� ���������	�� ����� �� ��� � �	�����	�� ����� �	�	���	� ;� ���	��� ���
������!�	� �=���	�����	�	��� 	�� �������� ���������	� �� � ���	���������� ��� ������	� �	� ���� 
� $	��
����	��� �	������ 	�� 	��	�� �=�������	� ����� ��	� ������ 	� ��� 
	����� �=����	� �	� ������ ���� �	��� �	�������	�
�=�������������	���	������������������)�������	�� � ����	�;����� �	���� ��=��	��	���	��	���%����������
�	��������	���	�����	��	������%	)�	������� �	������  �	���	�������	������	�����	������)� !�=����=�%���	�
�	�����	�����	�����	�����	����������	����������	��	 ��� ����*������	�)���
���������	����� �
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/	�� ����	��� ���������	���+����� �	�� ����	��� �������� ������	� �	�� �	��	���� � ����*�������� ��� �	� ����	-�
����� ������ �� ;� ����	��� �	� �)(�8�V�	�%�% �� ���� (� �� �)� ����� (''�8V����� �'��)� ������	��� ����� �	�
�	����	�� �=���	�����	�	��� ������������ +����	��� �=�� � �������� ��� ��	��� ;� �'� 8V� F�� ��������
���������	�	��������	�
7��-�	�����������	�������	�� ���������	�� ��
����	�	�����	����� 
�

$	���)(������������=	������	���������� ������ ��
�� ��	�	����������������%�	�����������	�	����	����
���	�����	�	�������������	���	��������	����=���	��� ��	�	���������������
�M�	������	��	��������
� 	����
���	���� %�����)������	���%	��	��� %�����	���	�����  )�	����	�����	��	���� �	�� 	���������	����	�������
�� �	��U���!� ��	������� 	�������	�����	��=�������� ��������������
��

0���	%���)��	������	����������������%� ���	������=� 
�	���=���������� %�����)������ � ��	����� �� ����
�=�����������������
���

/	������	���������	�����	�	�������������+����	����=  !���	�	����� �	��	���	���� ��;��=�� ����������
�	�� �	����	�� �	� �����)� �	���	�� � ���������-� �	���� � �����	��� �	��	���	� �	� � ����	� �	�� �� %���� ��
�	���������	�� 	�� ����������� �	� �	����	��	�	��� �	��  !���	�	���� 	�� �	� ������	�� �=��� ������ �	�
������������	�!����� �����	����	����������	���� �	� ������	�������������
	�����
��

/	�������	����=���	�����	�	�����������������	������ � �����	��!�	��	�����	��:��

·  ��������	� ��� �	��	�� �=����������� 	�� �=�� ���������� �	� ��� !����� � 	�� �	� ��� � ����� � �	�� ����	�� 	�� ����% 	� �	��
����	���)�������	���	���������������	������������	� ������	���	���	������	*�J�����
�

·  ������
�	�;��=�����������	��;�������	�����������	�� =����	��	�������������	���	�������	�
�/��� %������� ��	���������	�
����� �	��	���	� �	� �������	�� �	�� ������ �=���	�����	� 	���� �	��  ��
����	�	���� ��	�� �	�� 
	������ �	� ���� � � 	��
�	�������	�)� 	�� ����������� �	�� ���� �������� 	�� �	�� ��������������
� /	�� ���	�����	�	���� ����	���� ����	� ��
������ %�	�� �	�� ����	���  ��������� �	��	������ �	� �=� ����	�� ����  �	���	��� ����%	�	���� �=��%����������� �� � �	�
�����!�	������	����	�� ��
����	�	����	��;��= ��	��	 ��	���	�������	�
�
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·  �=��������������	�����	��=������ ���%��
�������
��� 	��;��=�������=��	������ %�	������� 	�	��� ����� 	� ������	�
����	��� ������	���	�����	���X ��
����	�	��
�

·  ����	��	���
�	��������
���	���	��������	��	�� �	��� �	�	�������
�	
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	��������������������'�' �:�$�1�� �:�H�;��	�����	������ ����	��	����������	�
�	� ���� � 	��%������������ ��� ������������	�	��� �� !� ��� 	�� ��������� � ������� ������	���
�	�� 	��
��	� � ����������  !����
� 	� �	�� ����	������	��� �	� �� � ���� )� ������ !�X	�� ���	��������� ����� ��� ���� � 	��
��%�	 �I
�

$	� ���%����	� �	��	��  %��	�	��� �	� � �����	� ���� �
�	� �������� �	� ��� $���������� ����� �	�
������ ����� �" �:�H�/	� ������	� �	� ���� � ����K���� ����� ��	��	� �X	������� � � ����� �
�	���� �	� 
����
� �������
�����	����)��������	��� 	�;����$�A>2*�9�� �����	��������	��	�������	������������ ������������
������	� ;� ����	� ���	� ���� ���� ��	�
� $	�� �����	�� ��� ��	��	��� ������	��:� �-� �	�� ��������� �� ;�
%�������� ��� �������
���� � ��� ����	� �	� ����	������	 ��� �	� ��� ���� )� �	� ��������� ������	���
�	�� 	��
�X !���	�	���� �	� ����	������ ��������	��	T� 	�� 
-� �	� � ���
���	�� ��������	��� ���	���
� 0�� �	� !���
����	��	��	���	��	�������)����,����	�����
���� ���� � �	��	��	��	�����	��	���	���� ��	��� �������	��
����� ������)����������������	��	�� ���������	��� � 	���	�	���	��� �	�����	���������	����	����� �
�
/�� ������������� �	� �X������� 	���	� ����� �	�� �	%�	��� � ��� ������	� �	� ���� � �	��	� ��������	
�0�� �	� !���
����	��	� �	� �	����� �����)� �	�� ���
���	�� � ����	��� � X��� ���!�	� �X���	�����	�	���� ����� �	��
�������������	�������!�	��	���	���	������	��������	 �)��X��	����������������� 	��	��X��%�����������	��
�	����	��	���	����� �	���� ��X��	��	���	��	�������� ������	���	����	�������� ��	����
����
�/	���������� � ��
������%%��� 	����������	��������	��	��������� ��� % �����	�
 �I�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/	�� ���	�����	�	���� � ���� �� %�7�	� ;� �	��	� �	���	� � �������� �	��	���	� �=�� ����	�� ��� � ����	�
������ 	� ���� �	��  ��
����	�	���� �	� ���� � ����	�� �� ���� 	��	���  �	�% ��!�	�� 	�� �������!�	��
+�� �����������	��=�����������	��
7���	�����	��	��� ����=�� ����	���	�����������	���!�	�����	���	��	�
�	��������	� �	�� �������������� �	����!�	�� � �������� �	�� �������������� ���� 	�	���	-
� >��� �	�����
 %��	�	���� ���� ����	���=�
�	������=��������	���%� ����������	����	��	��	��=����	������	���	�������	�� 	��
��	�
���	������
��������	���	��	�����	����!�������� �����	��)�	��������= ���	���������	��� ����	�	����
����	�����	��	����������������������	�
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

$	��	��	���	����������=���	�����	�	����� �	�� ����� ��	�����	��	������������������ %����	�������� �
�	��	����� �	� ������
�	�� �������%	�;� ��� �	����	� �	� � =���	�����	�	��� �������� 	�� �����������)� 	�� 	���
����� �	�����	� �	�� ����	�� �	���	�� ��� ����� !��� ���	� �� ;� ����	���� �=���	�����	�	��� 	�� ���� 
� 0��	�
�=����������	��	�	���������	������	������	����	���� ������!�	���
��!�	��	����� )�!���%���	������	������ ��
�=���	�����	�	���� ���� �
�����	������	������	�	��� 	��	��	�����	�	����	����	�������	*�J�����*� ����*
������)��	�� �	����	�	����	��=��
�������	)��=�� ��� ��������	��=����������� ��	��=�J������+�����	��	��	 ��
������������	��������-)�	��
�

	��������� ����# �0!���

/	�������=���	�����	�	����	��)(�8�V�������	���J���� ����� �	�� �������	�����	��	�����������������
� %��� �	� ��� ���� � �	��	����� �	� ������
�	�� ;� ��� �	�� ��	� �	� �=���	�����	�	��)� !�=��� �=�%���	� �	�
�=���	�����	�	��� �������� ����	� �	� �=���	�����	�	��� �����������)� ��� �	��� �	��  ��
����	�	���� �	�
���� � ��
����� ����	� ���� �
� >�� ���	�  %��	�	��� ;� ��� �	���� �	�� ����	��� �	������ ����	�	��� ;�
� ��������	�� �	�� ���	���� 	�� ������	��� �	�� ���� ���� ���� ����	*�J������ ���� �	�� �	�������	�)� �����
�����������	�	��� ����!�	� ��� � ��%�����	� � �����	� 	� �� ���%���� 	
� >�� ����	��	��� ����� �	�� �������
�=������� ���������	)���	����	����	�������������
� ����!�	���	�������
��
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$���	������������ 	��������)����� ����	��	�(������� ��	������;����� ����	����������!�	��	��	���� �����
�	�����	�%�% �)��	��� �����	�	�����	������	�������� ����*�	�;��	�������������� ��������	������������	�
� �����	�������� 	)��������������	��	������������ 	� ��	�	���	��'�"
�

/=���	�����	�	��� 	�� ���� � �	���	��� ���%	�	��� ���� �	 � ���	��� � %������ 	�� ���� ��� �������������� �	��
�	�������	��G�	���	��	���� ����G�������������	��	��  ������
�$	���)(�8�V��	���������� ������ ��
����	�	 ����
������������%�	�����������	�	����	�������	�����	�	� ������������	���	��������	����=���	�����	�	���
������������
�M�	� �����	� �	��� �����
� 	� ��� ���	��� �  %�����)� ���� �	�� �%	��	�� � %�����	�� �	� ���� )� 	��
��	�����	��	���� �	�� 	���������	����	��������� �	� �U���!� ��	������� 	�������	�����	��=��������������
��������
�0���	%���)��	������	����������������%� �� �	������=�
�	���=���������� %�����)������ � ��	���� �
 �� �����=�����������������
��

>�� 	��� �� ��� !�	� �	�� ����	���� �	� ����	�� ���	��� ���� ���%� �� ����� �	���� ���	�����	�	��� �	�� �����
�����	�	�)�	�����������=�����	�������	���	������	�� �����% 	��+������)�� ����	)���
�	�)�� � �	��	�)�
	��
-�	�)�������	������	����	��������� �	��U���!� � )�	�� �����������������	��	��	�����	���������	��
��


"���&���%�����������

/���	���	��	��	��������������	�	����	�������	��;��� �������=���	�����	�	����������)�!���������	��	�
���������	�	��� !������	�� �	�� �	����	�� �	� �����)� 	�� �	�� %������ ����	��� ����
���	��� ������� ;�
���������	��	��;����	����	���=����	��	����������	�� 	�������	�� ��
����	�	�����	����� �	����	����	���	� �
����	������	��������	�������	�+������������	�� �	� � �	����	�	����	��=��
�������	�����	�	���	-� ������
!�	��	�� �����	�����	��	����	�� �����������	���!�	� �	���	��	��������	�	�������	�	����	 �:�

0� �:� � ��������� �������	� �=��� 
7���	��� � ����	� ��� ���� ��������� �=��	� %����	� ��������	�
��
�������	����	��	������������	
�

/	�� ������ � %�% �� ���������  %��	�	��� �	��	���	� �	� � �����	�� �	�� ���	�����	�	���� �	� � ����� � �	��
 ��
����	�	��� �:��

·  P�	�%�	 �T�
·  1��!�	�����	���	 �T�
·  � ������������	����� ��	���	���	������������	����� )�� ��	�� �T�
·  P!���	�	�����	��	�������	�� �����	���	������������� �=	�	����	���	�����%������+�����	������	������	���	 ��	���

�	������	�����	����!�	������	������	��������������� ����	�� ��
����	�	�����	����� 
�

�����������#���#$���

8��	���������� �	��  !���	�	���)� �	�� 
7���	���)� �� �� �������� �	� ��� !����� � �	�� ������ 	�� �	��
����������� �	� �������)� ���������� �	� �=����������)� � �������	�	��� �	�� �����
��������� ������	����	��
��������	*� ����*������*����	)��	����	� ������!�	�	 ���� �������=	������
�

�� ����!��� ��!"���� ����� ���&�����0!����� !�$��0! � ��

·  $�����
������;����������������������!�	 �:�7� �>�@�� ����!����, �������(��� �B �
·  $�����
������;������������������ ��!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �

/	�� ���	�����	�	���� ������ �� ���� �	��	� �	���	� ����	 ��	��� ������ 
�	�� �	�� ���	�����	�	����
������������� �	� ���	� ���� ����	�� �	����!�	�� 	�� 	���� ���	�	����	�)� !�	� �	�� ���	�����	�	����
��������� �	��	������ �=�� ����	�� �	� ��K��� � �	��	� �	 � ���������	�	��� !������	�� �	�� �	����	��
+� �	����	�	��� �	� �=��
�������	)� �� ���������� �	�� � ���������� �	� �������� �	��  !���	�� � �����	�)�
 !���	�	��� �	�� ����	�� �=�� ������)� 	��
-
� /	�� ���	� ����	�	���� ������������� � ���� �� ����� �	��

7���	����� �������������	��	������� ��	���	������	 ������	���������������	��������0/?E�	��������	�
�	� � ��������� ��	���!�	 �:� �� ���������� �	� �=���������� �	�� 
7���	���� ����� �= �� ����	�� �	� ��������
��	���!�	)��	���	��	��	��������	��	���������������� �	����!�	��� ���������	�����������������)�	��
�

0�� �	� �	��)� �=���	�����	�	��� 	�� ���� � ����� �	�� �	�� �����	�� �	���	� ��� ������ �=���	��	������ '�"� �	�
�=���	�	� >>?� H �1 ��������� ��� � �����	�� 	�� ��	� �=�����O��	� �=	����� ��� �  �	�% ��!�	� �	��
�������������	����
��!�	�)�����	����	�� ����������� �	���	���	���	������	� �I
��

2=����	���� ��������������	��	����	�������� ����!�	 �	���� �� �������� ��!�	�	������ )�������	���
����	���	�H �1�������%	�����	����������	�������������	����!�	��� ����� ��!�	�	������ �I
�

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�
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/	�� ���	�����	�	���� ������ �� �	��	������� �	� ��	���%  �	�� �	�� �����	�� ���� ��	�� 	�� ��������� ��	�
�	���	��	��	��������	��	����������	��������
�$	���� �	�����	�	�����������%�	����	���	���	���������
;��	����	��������	�����	������	�������	��������=��% ���������������	��	��������	���	��	������
���� ���� ��
 !���	��� �����	�
�/�����	�	��L���	��	�� ����	����� �����	��	������	��	���	�;����������=�� ����	���	��
����������� �	� �������� �	�� ���%������ 	�� �	� �	�	���	� � �	� ������	� ���� �	�� ����	���
�0��	� �	��	����� �	�
���
����	� �=����	� �	�� ����	������	��� �	� ���� )� �=��  ����	�� �=����������� � � �����	� �	� �	�������
 ��
����	�	���� 	�� �	� �	�������	�� �=����	� �	� ������ 	 �� ����� % � ���	�	��� �	� ������  ������!�	� �	�
�	�������	�� �������� 	�� � ����
� /	� ����	�� �	�����	� � =��%���������� ���	��	� 	�� �	�� ���� �������� 	���	�
���	���� ��� ����� ������� ����� !�=���� �����	��� �=����� 	�� ;� �	�� ����������� �����	�� �� ����!�	�� 	�� ;� �	��
����	��������	��;����!�	��	�������	
���

/	�� ���	�����	�	���� ������ �� �	��	������� �	� ��	���%  �	�� �	�� �����	�� ���� ��	�� 	�� ��������� ��	�
�	���	��	��	��������	��	�� !���	�	����	����������	� ������� 
�$	�����	�����	�	�����������%�	����	��
�	���	���	�����	��;����%���	�����	��������;��	����	 ��������	�����	������	�������	��������=��%��������� �
�����	��	�������
�/�����	�	��L���	��	�� ����	������ ����	��	������	��	���	�;����������=�� ����	���	��
������������	����������	�����%������	���	��	�	���	� ��	�������	������	������	����	���	��������	���	���� �	�
	������%	
�0��	��	��	������	����
����	��=����	��	�� ����	������	����	����� )��=�� ����	���=����������� �
� �����	� �	� �	�������  ��
����	�	���� 	�� �	� �	������� 	�� �=����	� �	� ������ 	�� �����% � ���	�	��� �	� ������
 ������!�	��	��	�������	����������	��� ����
��

$	�� ���	�����	�	���� 	�� ���� � �	�� �	��	����� ��� ���� 	��� �	� �	����	�  ������!�	� 	�� �	� �� ������
�=	�������	��% � ������	��=������� �<���� ��������� 	����� �����������	��	������	�������
���	��)������
�	�����	���� ������!�	����������	��������	��������� � �������	�	��
�

� %�����!�� �

� %�����!� �� � :� E��
�	� �= ��
����	�	���� ����	���� ����� �	���� ���	 �����	�	���� 	�� ��������������
�	����!�	�)� !���	�	��������	�� ���������� %��	�+	� ������ -�

+�&�!������&������%��������&�� �:�

* .''�	���'�#�	������� �
* � �'''�	���'�"�	������� �

� %�����!� �� �:�E��
�	��	�����	����=���	�����	�	���������������� +u��'�8V-�����	����+	������� -�

+�&�!������&������%��������&�� �:��

* �'�	���'�(�	������� �
* #'�	���'�"�	������� �

���� �<�/	������	�����
� �������������
���� ��;����������� ���	����N��X���	�	�������� 	)�	��������	������
�X	��	�
�	��	��� �����	�	����	��	��� �
�/���������� ����	��X���	�	���	��	��	����	� ���	����������	�
� ��������� �	� ����� �	� ������	�	��� �=���  ��
����	�	� �� 	�� ��� ���	 � �	� �	��	�	��� ��� ��	��� �	� ���
��
�	������;��X ��
����	�	���!���	�%�%	���������	�� ������	����	��� �����	�	����!�=�����
���
��

��N������� � ���� ���

��N������&������$�%��&�����!�� �@��!��&����������!�&�0!�B�<��1-�8% V��!��-�� ��

·  +���� ��������� ��������������������8���9�2�5�&�/��

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

$	��	� �	���	� �����	� ��� 
	����� �=���	� �	��  ��
����	� 	���� ����� ������	�� �	���� ���	�����	�	���� 	��
�������	������	��	��	�	��������3���	��	�����	�����	 �	���
�/= �����������	��	�
	�����	������� 	�;�
��������������	�������	�� �����	����	��	��= ������� ���	��������� ���	�� ��
����	�	����;����	������	��� ��
�'��)�	��������	� ���������������	����	��	������	�� �;��	�����	���!�=��������	����� ��:�

/	�� ���� 	�� ����	�� �	�� �����	�� �������	��� �	��  ��
� ���	�	���� ��
����� �	� ���� � 	�� �'�.� �����  ����
�=����	��	��	�	��������������	�����	�����	�	������� ������	���	���=�������������	��	��	�	���!������	� �
���� ��� ������� � ;� ���	����)� ������	��� ����� �	��  !�� �	�	���� ��������� :� .# �Q� �	��  ��
����	�	����
��
����� �	� ���� � ���� ��� �������� �=���	�����	�	��� �	 � ������ �	� # �Q� �	� �	��� $? �T� �' �Q� �	��
 ��
����	�	������
������	����� �������	�������� ��= ����������	�	���+$?,-��	��	�� %����	
�$	�����*
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���	�����	�	��)�  ���� � ���� �= ����� 	���	� ��� ���%	� � =	������������ �������
�	� ������ ���	�	��� �	� ���
����%	� �	� ��� �	��	� 	�� �	� ���	��� �������	���
�	� �	� # � Q� �	�� ���	�����	�	���� ��������� ������ � �
����	� � �	�����	� ��� ������	�� ��� 
��� ���������	�	��� �=���  ��
����	�	��)� 	���  ���� � ;� �)#�8�V�
������������=	��	�
�	��	�� ��
����	�	������
������	 ����� �+0��-
��

/��
����	��	������������������	��)�������!�	��	���� ����	�����	��	�����	��	�����������������=���	�����	 �	���
FJ������ �''&� 	�� FJ������ �'��)� ���� ����� ����	�	��� �� �������� �	�� 
��%	��� �=���	�����	�	��� �	��
 ��
����	�	�����	����� (� 
��

Z� �= � � �'�9)� �	� 8��� ������ �	� � ��� �����%�	� ��	�� �� �!�	� ?1�� ���� �	���� %������ ����	���
�=���	�����	�	��)�!����������	������=��	�����	���.� ����	�������������3���	��)&�8�V
��

$	�������=�������%�	��=��	�� ����	�������������	��	 ����������!�	��	������	���������	�����	�	����
�	��� �	�� ?1�� ����� ��	� �	���	��	�  ���������� �	�� 
	�� ���� ;� �������� ���� �=	��	�
�	� �	�� �	��	����
��������	)� � ����*������� 	�� �	� ����	)� 	�� ��� ����� �� ��� � ��������	�	��� 	���	� �	�� �	��	���
� ?����� �	��
�� ����� �	� ����� ���� �� ���
�	�	��� �� �� �� �	� ������ 	� �� ���	� ���� �	�� ���	�� �	� ����	��� ���
�=���	�����	�	���� 	�� ���������	�)� �	� ����� �	��?1�� ! ��� ������� ��� ����%	��=��	�����	�� 	�� �=��������	� �	� �
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���������	����������	����	��	��=��� �����	��������� 	����	��	��%�������
�	�������� �	�� ��������	��	�
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·  ���	�	������	��=��	�����	��	�%���	�����	���������	) ���	���������� ����������������������	������������; �
 ��
�����	�����	�������������������	���	�����	����� 	�	����	������ )�	���=�������	������	�����!�	�

·  ����
���� ������	��	��	����	�����������	��	���	��� ���������� %����
·  ������������	������	����	�	��	����	��	�(''�8V���	�� ����
�	������	������	���������	�����	�	������������ �

$��������'�� �:����������������	��%���	�����	��� %�����	��
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�	��� �����
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/=���	�����	�	���	���� �	�����	�������������	�	���! ������	���	���	����	���	������)������������;����
��������������� ��� ������	� �	� ���� 
� 2	� ����	��	�� �� �%	�� �	� ���L���	� ���������	�� �����
� �	�����	�� ����� �	�	���	� ;� ���	��� ��� ������!�	� �=� ��	�����	�	��� 	�� �������� ���������	� ���
���	�������������������	��	����� 
�>��	���������	�� �
�	��=���	�����	������ �������	���	�������	��	���	 �
����	���	������	�������	*�J�����
�

$������ �	��� ���� 	�%�%	�	���� ����� ����� �	� ����	� ��� � %��� �	� ��� ���� )� �	� ������ �	�� ����	���
�	���	��� ���%	�	��� ���� �	� ���	��� � %������ 	�� ���� �� � �������������� �	�� �	�������	�
� /=��%����������
� %�����	��	�������� 	�������	��	���	�����������	�� =��	�����	��= �����������	��
	�������	����� 	)�
	�� ��	��  ������ ��	�� �	��  ���� +��	�� ���� 	�	���	� �	�� ���� �	��	�� �	���������	�� ��� � %�����	��
�=���	�����	�	���	������ -�	���������	���= �	���	�� ���*������	�	�������� U����	������ ���	���������	�
 �
$	��	�%���	�����	�� ����	��� 	��	�����������	�� �	�� ����	���������	�����
�/=	��	�
�	� ��������������
����� �	��	���	� �	� �=�����	�� �	� ��� �	����	��	� 	�� �	� ��� �	��	� �	�� ����	��)� ����� ������ �	� �	���
��������	������	���	���	��	����� !�����������
	���� ���	����������
�$	������	����	�����	�����	��������
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$	��	�����	��	��������	�;�����	���	�H ��������������=���	�����	�	���	������ �I���������,����	�1	����	
�

>���=�%������� ����	�	����=����������������=���	��� ��	�	���� �� �;����� ��������)�������������������
	���= !���	�	�������	��	���� ����*�����������K���)� 	�����������	���	��P��
����	�	����������	�����	��
7% 	��2 �	�����	��+0F�?2-��������� ����	��'��*�'�() �������=��� � �	��������	�����������	��=����	�
	�� ������������� �	��  ���������� � ��%�����!�	�� ;� �	� ��)� �	� ������
�	�� ;� ��� �	����	� �	� �= ������	�
����K���	� 	�� ;� ��� �����������  ����%�!�	� 	�� �������� ��� �	�� ����	��� �	� ������������� ��� � ���������
�	��	���	����	������	��	��	��%	��	��	�������	�	���� 	�
�

����&$����0!��

/	� �������� ����!&�� H� A�� %� L,�� ��� �!�� ����� I� ������ � � ����� ���' � �����%�	� � � � ($�!��$� %!� �����
������&���� %��� 
G��	 )� ��	�� ��� !����� �	� �=����	� ���������	�	��� ��
��!�	� +����� �(' �'''� ����	�-�
�=�����������������	�� ����������	�����������	��(�� ��
�������������	���	��������������=����	���	�����
!����� � ��� �	����	)� ��� �	�������	� �=	�%�%	�� ��� ��� �	�	��� ��� ����� ������� �	� � ��������� 	�� �	�
��������������� �	��  ��
����	�	���)� ��� %����� �	�� 	� �%	��	�� �����	�� 	�� ������	� �	� !����� �
������	������	� 	�� ��� ������������� �	�� �	���	�� ���� �� �	� ��	� ����� �� ����	�� ��� !����� � �	� ��	� �	��
� ���	���
��

����*���	������ )� �	� ����� ����
���	�� 	�������� �	� �	 ��� �
���
	�� �=���	������������ ��� ��	������	�	���
�	� ��� ����������� 	�� � �����	� ���� 
	������ �	�� �.' �'''� �	�����	�� 7% 	�� � �	�����	��
����� �	�����	�� ���	���	�� �=���� �'#'
� ?����)� ����� �  �����	� ��� � ��� � ��%�����!�	� 	�� ��� ����%	�
�����������	� ���	���� ���� �	�� ,���K���)� ��	� � ����	� ���%����� 7%	� 	�� �	� �=��������	� �	��	����� �	�
�� 	��	���=�����	���=����	��=� 
	�%	�	�������	��	�� ������	������	�	��
�>���=�%���������� ��� �	����	�
� �����	�����
	�������=�������%�	�	����	���	�����	� ��	�������� �	�����	��!����	��������������
�	��	��;��������	�	�� �	� ��� ��������&���$���&������ ���� �($�����&����� ��� ��%2�"��������%!�,�� %�
L,� )�����	�������	������	��	��	�����	����	��	������ �	 ��	��;��������	
��

2	� ����)� ��� ������ �� ������� %�� ���� � �� ���� 	��  ���	��	� &2���#�����!��� � �%���$� � �	� ���
�	���

7���	���� ����	��� ����������� �	�� ���� �� �	� %����	� � ����	� ��	�� �	� ���%�� ��������� �	��	������ �	��
����
�	�)��	�������������������	�������	�	������	�� 	��	���	������ ���	���	
�0������	)����������������	 ��
�	��	���������������������������������� ��!�	������ ����������	���
�	����� �	����	�	����	��=0F�?2�
�	� �	����� !��)� ���	��� ���� ���� 	�������	�	��)� ������ �	����� �=���������� �	�� �	�����	�� ����	����	�)�
�=���%	��	����� � � �	���	�	���	�����	���	��������� ������	������%�!�	������	���
�	���=�� ����	�����
!����� � �	� ��	� �	�� � ���	���� ����� ������ �	�� ������� ���� �	� �������� �	�� �	�����	��� ���%�����)� ����� ���
�	��	���!����	������� ���	�����������!�	��=�������� ��� ��	��	������
�

2���� �	� ����	��	)� �	�� ������������ ��� R��$,!�� %�� &�� �� �$ �I � �� ���	��� �	� �	����	�� ����	�	���
�=���	�����	�	���������	��	��	����	�������� )������ 	���������������������	�� ��
����	�	����	�����
�	��
�	� �	����� ����� �	� ��� ��!�	
�M�� �&� � �������%2� (��������� � � � �������� �	�� ������� �� ��������	��	��
�=���	�����	�	���������	���	��	������������	�	��� � ���*��������� � ���� %� �������	� �&� �%����&� �� �
����K���
��

���� ������� ��� ���%!��� ��!��&�� �����!�� �$%���=�����& � ���&��� 
G��	� ���� ! � �&� �%�� �1-�8%9� ����� ���
� �������������
�����	�	���= !���	�	����	��0F�?2��	 �������� ����	�
�

/	���
�	�������	��	�������=���	�����	�	���������	�: �

·  ������	���	��	��	����	��=��������	������!�=���
 � � ���	�������	���	���	������	��	���	������%�	�������� �����	��
�	��� ����	����������	������� �����	��������������� � ��%�����!�	 �T��

·  ����	���� �	� ������	� � �����	� �=������� �  ������!�	) � ������	��� ����� �	� �	��	��� �	� ��� �������������
����
�����	)��=��������	����
7���	���	���	��������� ���
���� �T�
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����
�����	�����
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7���	��� (� 
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$	��	��	���	��	������	�	��L���	��������$����	������ ���	��	���������� �������=��������	�+$E�?-�;�
�����	���	��'��)�!���� ��%�	������!�	���� 	�G������ ��!�����*���	�������	���� ������=���	�����	�	���
����?1�
�$��!�	�?1��	��	���	���������%������������� �	��	��������
��	��	��	��	�	��	����	)�������
�������������	������	���� ��� �������	��%	��������� 	���= ��
����	�	��
��

M�	� ������������ �	����!�	� �	�����	� ;� ��� ���	� 	�� L�� �	� �	� �	� ����� 	�� �'��� �� ���	��� �	�� ������	��
�= ��%�
���� ��	������	���;�������	�
� �

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ���������$�1��'�' �:�

* /�� ��	����	� �	������������)� ������	��� H �������	�� �X ������	� 	�� ����	���� ��� �	����	� !��� �X	� ������ �T� ;�
�	�����	�� ��� � ����	��	� ��� ������	� �	� ���� � 	�� %��� ��������� ��� ������������	�	��� �� !���� 	�� ���������
� �������������	���
�	��	����	�� ���������� !����
�  	��	������	������	����	�������� )�������!�X	�����	 ���������
������������ �	����%�	 �T�I�

* /�� ��������	� �	������������)� H ���� � �	�� �	�� ����	��� �X���	�����	�	��� ��
���� ����	 ���� ;� ������� � 	�� ;�
������������	�����	�����	�	�������� ��������������	 ������	����	� ������!�	�T�;�����	���	���	�����	���� �	�	����
���� ��� ����������� �	��	� 	�� ��� ��!�	)� 	�� ���������	 �� ���� �	�� ����������� ����
�	�)� ��	� ����������� 	�� �� 	�
������������� �X �	�%�	� �����	� 	�� 	������	)� �	�� ���� ���������	��  �	�% ��!�	�� 	�� ��� ��!�	�)� ������ !�	� � ��
�	��	���	�	���X���������� �I �

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/���	���	�	������ �	��	���	���	�������	�����������	 ����������������	�	���	������ �	�%�	�������
�0��	�� ��	�
;�� ���	���	�� ��
����	�	������
�����������=	���� � ���	���	��������� ����	���!�	��	��������
�	�������
;��=���	���	��	���
�	�������������!�	����	��������� ���	��E>0$
�/=	��	�
�	��	��� ����������	�����% 	��
�	��	��	��� ��� ���� H �P��������� ��� ��%	�	��)� �	� �=�� ��%	�	��� 	�� ��� ��� � �!�	 �I� 	�� ���� � ��	��
�Y ��'�9*&&�� ��� �#� �����	�� �'�9� �	������ ���� �
��%������ � �X�������� �	� � �������� �	� ��� �������������
�X �	�%�	������	�������	��
7���	����;����%	��	����� �	)�!��������	����� �	��	���	���	��E>0$
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

$	�����	�� �	��	���	�	������ �	��� ��	���	�� ������� � � ��������	���	����������!�	� ���%�����7%	�	�� �	�
�=��������	� ����	�� �	�� �	�������������� ��� �������� / �
����� �	���� ���%���	��	�	��� ����K���� 	��
����� �'�9)� ����	� ;� ��� ����	�������� ��������	�H �C�����7%	�	�� ��������	 �I
� /	� �������� ������	� ��	�
����������������	��0F�?2�������
�	�� ���� �	������ �	� �=����	�+�	���	�� �	�� � �	��	� 	��% �������%�	)�
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0�����	���������������	�
7���	���= !���	�	����	���� ������	��� ����*������	�)��	���������	�;��� ����	��
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	�%	�	��� ����� �	�����	��7% 	�� �	 � � ������	��� ����	� �	�� ���� �	���� ���	�� �	�
����	�� �X� 
	�%	�	��� !�	� ����� ������	��� �	�� 0F�?2)� �	�� � ���	��	�� ��������	� ��� �X��
�����
��������
�

+�&�!�����&�����%�������&� �!�#"�'''�	���'�"�+	������� -  
 
��N������� � ���� ���

�����N��%������&� ��2$&/(��3��1-�8%9 )�� �����������!����	���� 	�
� �

·  +���� ��������� ��������������������8�� �9�3�5�&�/��
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����	��	�� ���������� 	��0F�?2)�� ���	��	� ��������	� � �� ��
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����	�� 	�� ��	�� �	��?1�� 	�� �	�� � � �������� ��� �	��	 ��� � ����*������)� ����� �	� ����	� �	� ��� ���	� 	��
L���	����� %����	�������� 
��

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?����� ����	� ������	�	��� 	���� 	�� �=	����	� ��� �=	��� 	�����% 
�M�	� �	����	� �	� ������	�	��� ����
�=>?�� ��  � � � ���� 	� ���� ��� $E�?)� ����� 	��	� �	� ���� 	��	� ���� �	� ������	�	��� ��� ����� �=���	� ;�
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·  �	��	�
�	��'�'�:����	�	������	��=���%����	��	������ �������� ������	�$�
��	���	�����������	�� � %� 	�	� �����%	�
�	��=��������	�+���������������	����2C$�U$E�?U2FM�U �� ���U?E?�-�

·  � 	� �����	���	��'�� �:�����	�	������������������
·  �'�� �:����	�� � %�������	��� ���������?1���
·  �'�� �:�� ��	 �� � %�������	��� ���������?1��
·  �'�# �:�#��	�� � %�������	��� ���������?1��
·  �'�� �:�� ��	 �	���	�����	�� � %�������	��� ���������?1��

�$�������� �&�� ��(���&�����!�� ��

·  $� �������	�������!����	�
�����	�H �2 �	�����	 �I��	����� ����� �������	�+���������	�� ����	�������  	- �T�
·  � %����	�������� �G��'�'�+���������	�� ����	�G����� � %�	���������	����������	��	����� -
�
·  C���	�����	����	�	������	��	�����	������������=���	 �;��=���	�����	�	���������	��	��	���� ����*������ �:�

?���� �=�� ����	�� ��� ���	� 	�� ����	� �	� �	��	� �	���	� 	 �� �=������������� �	�� ���� �	���� ���	��� ��� � %���
���	�����	�	���+��������	)� � ����*������� 	�� ��� ��! �	-)� ��� ������%	� ����� %�!�	� ��������� �������
	���	���������	����	�	������	���	������� ���������$ ���	�������������	��=���	�����	�	���	������ �+$E>�- �
	�����,����������������	����������	���=���	�����	�	 ���	������ �+,8>�-��	��	�������	����������	��������
���	������� %������	�����	�	��
��

��������	���)���	���������%�	��	�����	��	��	������	 �	������	�����������	���	�������%	��� �������	���	� �
���� �	�������	������� %������	�����	�	��
�0��	��=� ����	����������%���	�����	������
�������	��	��=���� 	�
�	��	������ 
	�% �����	����	����$E�?�����	������	�; ������	���	�������'��
�

����� �	� �	��	��� � ����*������)� ��� ����� � �	� ������% 	� �� �������	�� �	������ ������	�� ��� $����	�
��������	� �	� ��������� � ����� �=��������	� +$E�?-)� �� � ���	������ % � ���	� �	� ��� ��� ����� ������	)� ���

�����������������������������������������������������������

(# ������:UU���������	�*����	
%���
��U>8CU���U�������d% ����d�%	d��������	
��� �
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���	������% � ���	������ ���)��=?%	��	���������	��= ������;�����	��������	�����	��	�����������	�	�����
�	��	���� ����*�������+?E?�-)��	��� � ������������	 ������	��	�)��	������	������ �������	� �	���	��	��	����
�����������������	�
��

/���	������
���� �������%����	�	�������� 	�;���� ���� � !���%��	����=	��	����	�������	�����������)�
����	��� ��� � ��	����� ���� �=����	� �	� �	����)� �����	� �� ��� ���%����	� �=��� � ������� �	��
���	�����	�	������	���	������	����	��+?2080)�?E?�)� ,>E�>E,1?)�8�0�)�	��
-�	�������	������� ����������
	������ � %�������	���� ����������%	��	��� %�����	� ��	����� 
��

0��	��	�������% 	��	���������	���	���������	������� �	�� �:�

·  �	� ������	�� �	�� &�, ��� %����������� %!� ���,������ %2� (��������� � � ����� �	� �	���� �����	� �	�� �	������
�=	�� ��	��	)� �	�� �����	�	���� ;� ������	�� ���� ������ 	�� �	� ������	�	��� �������� �= ��������� �	� �=����	� �� �� �	��
�	�������	� �T�

·  �=����	����	� �$�&�"�� ��!��&2#��������%���$ �;��=����	����	����
��������%���� �������=7%	�	��U� ����	���������)������
��	�����	������%���� 	��	�����	���=����	��)���� %� 	������������ )�	����	�����	�������	��	��	��	���+!� ���� �
�	���	�����������)�����%	�	����������!�	�	��������� ���� ����%�!�	�������	��-�	�����!�	��+���������	��� ���	��
��������	�������=����	����	����
��������%��	��	���	 ��	���	������%	- �T�

·  �	������	��������%����	� %2���$&$����� �%���������� )��	������������������� ���
�������	�������*����	�� ����
������	����������	�����	�����	���	����������	�����% 	������	����	����������=��% ��	��	����������	)��=�� �������	�
	����O����	��=�����%	)��	�����	���	����%���������)� ����%	�	���	��
����	������	��	���	���	����	�������� 	��
�� ������������
�����	� �T��

·  �	��� ���	�� &���� ���!�� ���%���� �����!�&������ ���	���	�� ��
����	�	�����������	�������������O��	� �	��	��	��
�������	���������)���	���	���� ���	�����	��=�� ���� �����������%	�	���	���	����� �����������	���!�	
�
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��������,�� %!� �����%� �!�� &��� ��� %��%�� ���# �0!��� % !�
 !�$��0!��� ��� �$�

>��	���������	���
�	��=��� � �	���	�� �	����	�	���� 	������������ ��!�	��������	��	���	��	��%�����
����
�	��	���	��	���	��������������	���=	�����	��	� �	������������	������	���
�/��,����	�	��	���������
���	����� ����� �	�� ����	��� �	������� ��� ��� ��!�	� 	�� ���� )� ������	��� �	� �����	�� � ������ �����% �
+28�-)��=0����	���� ��!�	��	����� �	������	���%	��	 �� ����� 	��	����� 
�

2	�� ���	�����	�	���� ����������� ����� � �	�����	�� ��� �� 
7���� ��� ��������� �	� ���� � ������ � ���� �	��
�	����	�� ��� ��!�	�� 	�%�����!�	�)� ���	��� ��
�	�� 	� � �����	�� �=���%	� ����� �	�� ����	������	��� �	�
���� 
� >��� ����	��� ���� ����	���� %�������� �=������ �	 � ��� �	�����	� ;� �	�� �����	�� ���� 	�� �	� ���� � 	��
�� ���	�������	����=����� 	�	�������	���'����	��=0� ���	�E�� ��!�	��	����� �+0E�-)��=����������	����
�����	�������@��	����	����	�������� 
�

$	����%����	��=���	�����	�	����=��������������	���� 	��H ���� �����������	�	���	���������	 �I����������	�
�	����	�����K���)�������	����%����	�����H �� %����	�������� �I
�

����&$����0!���

/�� ������� � �	��  ����%	�� �	� ���� 	�� ��� ��������� �	� ������ ����	��� 	����	� �������=���� ���� �	�
������������	�
�/	�����������	�)������	���	����)��� ���	�����	������	����	���	����	��������%�	�
�����	����	���������%	�	����	����	������������	���� ����	��
�

$	���������� ���%�	�������!�	��=���	�����	�	������� ��!�	�	��,����	�������	���� ��!�	���������
���� )������� !�=��� �=�%����=���	��	���	����� ���
�� !�	�����������	�� � ����	��	� ����	��N����������� �
�	��,���K�����������	����	���� �	����������� �)��	� ������	�������������	���
�����	
�>��	����	��������� �
�����	������	������� �	����	�	����	������	��������� ����� ��!�	���=���	��������������	������ �:��	��
��%���	��� �=���	� ;� ��� � ������)� �=���	���%	��	� ���� ����	��	� ��� 	����	� �	�� ��%������	�� �	� �� �	������ ;�
�= ��	��	��=��	�������������������������	��� �	!��� ��	�� �	����	���	������ 	����� ��!�	�
�

/��� � %������������ ��!�	������ ������������	���'� 9)�	�������� ���	��	����	��	�����	������� 	�
�	� �"� �������� ���	������ �=	��	�
�	� �	�� ��	���� ��� � ����	�	��� ������� ��� ��� ��!�	� 	�� ���� 
� /	�
� %�����	��� ��� � �	���	��	��	����	� �	�����	���	�� � 	��������	�	���� � �	�����	��;�������	� 	��L���	�
�	�� �	������%�	�� ����	� �=���	��� ��
���� � 	�� �	� � � ���� � �	��	������ �	� %�������� �	��  ����%	�� ;�
����	����=	��	�
�	��	���>������!� ��������	�������� ���	������
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

�D��89���!��� (������%� ��&���� ������!��!���� !�$� �0!���%��&2
����%� ��&��%���� ��%��&���� �$����
�� ������� &�� ��&���,� 
� $	�� ���	�����	�	���� ���	��� ;� ��� � �	�� �	� � ����	�	 ��� �	�� ������	��
�=������������ ����	�� �	� �=P��� �:�2����	��8 ������ �����% )�0����	�E�� ��!�	� �	� ����  )�<��!�	�� �	�
�	����	�� ���� ����	������	��)� �	��	��� �	� %	������ �	� ��� $���	� �	� ����	������	��� �	� ���� �
� ��� ������ 	
� >��� �=�����	����� ����� �	��� ���� �=?% 	��	� ��� E�� ��!�	� 	�� ���� � 	�� ��� 2 � %������
������ ��	��	����E�� ��!�	�	������ �������=�������% �	���=��� � ��������������%	�	�����������	��
���	����+���	��� ��
���� )����� ���	���=��	�������� ���� �	������!�	)��������%�	�	�����������	���-
 �

-��� 89� ��!�� � (������ %� �� &2� �����$����&��$� ��� &�� �$�!���$� %��� &�,����&�� %!� ����� � ���&&$ 
� $	��
���	�����	�	�������	���;��	���	�;����	����	�������� %���	��	��������������	��	��	�����
����	������ ���� ��
!�=��� ����� �������
�	� ��	�� �	�� 	��%	��	�� �=���	��� ��
���� � 	�� �	� � ����� � ����� 	�� ���� �=P���
�$	��
���	�����	�	�����������	����=���	�����	�	����	����� �%�!�	��	���� �;��������	���= ����%	��	������ 	��
�	����� ��������������	������ �:������	�����	������	��=���������������)������	���	 ������	�
����%�	)�
�����	���	������	��������%�	�	������ 	����%	�)���	� ���������	���	���	��	���������	������	
� �

*�'�89���!��&2�������, ��� ��%��&����� ��������� 1� ���&2� ������� �3�&2!��,������&������������  �&� 
�
$	�����	�����	�	�����	��	��	����	�������	���	������ ����� �	�����	������ ����	�	����	����%���	��)�;�
�	������ %�������������= ��������	�	��������	��;��= �������%�	�	����	����������	���
�>����	��	�������
 %��	�	��� �=�����	�� ���������	�	��� �=����	�������� � �� �����	�� ��� ����	��� 	�� �=���%	� ���� �	��
����	������	����	����� �������	�� �����	��������	�� ������ 	��	��	������	�����	����	�
�
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*��� 89� ��!�� &�� ��������,��  !�$��0!�� %!� �����!�� �$%� ��=�����& 
� $	�� ���	�����	�	���� ���	��� ;�
�������	���	��	����������������= !���	�	�������	��	 ���� ����*������������������������������	
�>�����	�
;����������	���������������	����� ��	��	� �:�����	��������	��	��	������	���	��������)�	����%�� �	��	� �:������	��
���%	������������ 
�/�����	�	��L���	��	���	�������� 	��%����	�	�����=�������;��= ��	��	�����	�������	�
����� �=������ ��	� ����� %�	� ��� ��!�	� 	������	� 	�� �� � �	��	� 	���	� ���	���� �	� �������� � ��������
�����%	���	���	������	���=������	���	�������%	
�

/���	������������ ���	�	���	��	������ �	��	�������	 ��	����	��	�������	���
�	��= ����	��;�������%	
 �

����#�� �&�,�����$(����  �&&��%2� ,�,��� ��%����8%9 ��!������7��"�������&���!�(� �� �<�

� ����&�@89B� ����� ���������!=%�&3�

���������
�������� ���!��������;@�������
������
������������#�� �&'� �'9� �"��

����������
�����������
������������#�
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������
���������� (��� �".� ��#�

�

� ��#�� ������������������ �������
�����
�����������;���#�� "�9� ��(� �&��

��������#���� ���!��������
�����
 ���
�1��
���� "''� �''� (''�

 

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/���	���	�� ����������	��������������������'�' �:� ����� �:�H�;��	�����	������ ����	��	����������	�
�	� ���� � 	��%������������ ��� ������������	�	��� �� !� ��� 	�� ��������� � ������� ������	���
�	�� 	��
��	� � ����������  !����
� 	� �	�� ����	������	��� �	� �� � ���� )� ������ !�X	�� ���	��������� ����� ��� ���� � 	��
��%�	 �I
�

$	�� ���	�����	�	���� �	��	������� �	� � �����	� ���� �
� 	��������� �	� ��� $���������� ����� �	�
�� ��%$�� �� �* � �	�� �	�������������� ����� �'�'�H �2	� ����	���� 	������� � ������� ����� � �	�����	��
����� ����	� ����	�� �	�� �	����	�� �	� ���� � ��� ��� ��!� 	)� �	� !��� ��������	� ��	� ��	��	� ��%�����	� �	� ���
����� %�	� %���	��	�	����	� �	� ��������������� ��� ���� ��	� �	� ���� 
� /�� ����	� �� 	� ;� ��� $�A>2*�9�
�����	� !�X��	� �	���	��	� ������������ �	� ��� ���� � 	�� ��%�	)� 	�� ���������	�� �	� ��� � � � �	���	)� 	���
���������	�	��� ����	��	����� ��	
 �I�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
��

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/�� ��������������� ��� ������	� �	� ���� � �	� ������� ��� ��� ��	�� ����� ��� � �	����	�	��� ������� 	��
��� �	��������� ��!�	�	������ �	��,����	)�� ���� �� �����������	��	����	���� ���!�	��	�������	��	�
�
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�	��� %��	�	��� �����
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2���� �	� ����	� ��� H �E�� ��!�	� 	�� ���� �I)� ��� ������%	� ��������� �	����� � �	��� ���� 	�� ����	� �����
�������	�� �	�� ���	�%�	�� 	���	� �=P���)� �=?�������	� � �����	)� �	�� �%	��	�� � %�����	�� �	� ���� )� 	��
����	����������	���=	��	�
�	��	�����	��������	�� �� +�����	��)�����	������	��)���������	��-
�$	�����%	�
��� ��!�	� ����� � �����	� ���� ���	��	�� �	�� �����	��� 	 �� ;� �	��	�� �	�� ����	������	��
�>�� �	���	��� ����
���������	������������	��	� �:��

·  ������	�� �	�� �	����	�� ����	�� ���� ���%	��)� ����� !�=� ��� �����	��� �����	�	��� ;� �	���� ���� 	�� �	�����	��	� � 	�� ;�
�=������������	������ �T��

·  � �	����	�� �	� �����%	� �	�� ������������� �	� ���� � 	�� �	� �	�� ����	������	���%�7�	� ;� �	�� �	����	�� ��� ��!� 	��
� ����� �)����	��� ��
�	��m������������n�	�������	� �;�������	� �:��=	�������	��	��� ������������������	�	������%	�
�������� 	��	������	����T��

·  ���	����������	�����%�����	��=���	���%	��	��������� 	��	�������	�������	��	�������� )������	����������� ����������	���
���%������	��=�����������	����	�����	�������	������  	���	�����	��	�
�

���� 	�	���	)� %�7�	� ;� �=0����	� E�� ��!�	� �	� ���� )� � �� � �	���� !��� �	K���� ��� ����	��� ����	���
���������� �	��	���	�����	�������������!�	�� ������ :���� � �	�����	����� )����	�%�	�)�� ���������	��
�	���	���	���	������%�����	��	��� �)���������	���	� ���� )�	��
�/	�� �	����%�%�	�����	������ ��	���
����� ��� �����������	� �	� ���� ����	��� ����� ���	�� �	� 
 ��� ���%������� 	�� ��	�����	� ��� 
���	� ����	� 	��
����%	
�/	�� �	���� ���	������������	�����������=	� ��	���� �������������	��	������� �	�����	�
�

	��������� ����# �0!���

>���=�%����=���	�����������	�	���������������	���	� �	����������������	���������)��=���	��� ��
���� )�� ��
� �	���
���� )��������	�%	��	�	������ ����� ��	���� ����	���=������������	������ 
�0�����������	�)��	�� 	�
�	���	��������	�	��:�

·  ��� ����� 3�  �(��!� %��� � ������!��!����  !�$��0!��� � � �� �$� %�� &2
��� � ����� ����	���� �	�� ����������� �=���
��� ��!�	�	������ �����	����)��	��	�������	�� �	��� �	��;��= ��	��	���������	��	�� ����%	���	����� 	��� 	�
���� �������	�������������� ����� 	��	���	��������� �����	�����	��	�	����������	�������L����	��	�� ���� %	�
�

·  �2� �$,����� �%������(��������&��� !�$��0!���%� ��& 2� ����&��%!������&�,����&��"���� � 
�>���=�%���������	���
�	� �=��	��������� ��������� �	� ���� )� �=��	���������� ��  �	������!�	� �	�� ����	������	��� �	� ���� )� ��� �	�� �%	��	�
� ����� 	� 	�� �	� �����	�� � ������ �����% 
� $	�� �	���� 	�� ��
�	����� ����������	�	��� �	�� ���	���� ��� ������� �� �	�
����� �:� �J������ ��
���� 	�� ���� )� 
����%�	)� �������%�	)� � �	���	� �	� ����	� 	�� � ����*������
� $	��	� ��� %������ �
�	��	������	�� �	����	�	���	���	�� ����	�	����=��	� ����	���%���	��	��	�!����� 
�
������ �	� �	�� �	����	�� ����	�� ����� ��� �L��� �	� ��� � � ���������� �	��  ����%	� �:� ���� ���� � $���	��� ����� ���
� ������������	��=��	�������������	������	������	�� ��	����� ���	����	�����	������������;�������	���)�/ 	�2����	��
� �����������% )�!���	�����������	*������ ����� ��	 ������ 	���	����� ��������	���������	�������������� �������
� ���� 	�� ���� �	� ����	��)� /�� �	���%	��	� � ����� 	� � 	� ���� � !��� �	��	�� ����� ��� 	����	� �	� ��������	� �	�
� �����	���	�� ����%	�������	���%	��	�	���	�����	�� ����	����	����� �

·  	����4� �����&$�� �����1�%�����%�&��$��%2� ������� ���������3�&2!��,�1 ������������������ ��	�����%����	��
����	��	�	���	�%�% ���	���!�	��	����%����	�F��=0E�+ ������	�� ��
����	�	�����	����� -�	���	����%����	�0 *
�?1$�M1��+����� ��� ������������� �	�� �����-� �	����� �� ��� 	�� ���� �	�� ���� �=���%	� 	�� �	�� ���� 	�� ��������� �	� �:�
�����	�����	������	��=���������������)������	���	�� ����	�
����%�	)������	���	������	��������%�	�	����� � 	�
���%	�)���	����������	���	���	��	���������	������	�

·  : � � (��������� �� %$%�$� �!� ��������,�� %!� �����%� ��� !�!&$� �� %� �� %��� �  $��� %� �� &2$0!����� �� %!�
�����!�� �$%���=�����&� � /	� ��� ��!�	� �	�� �	��	� ��� �	��	�� ���	��� ����� ���� ���%�	�� ��� ��������������� �	�
�=����	�����	��	���� ����*������)��������	���	����� %	������������	�	���=�����������	���	�����	�������� ������ � �
������������������	���=����������	��	�����������	�	 ������ �	���	��	�����	�+� � � �	���	)��	���%	��	�� ����� 	)�
�����	��� �����������% )�	��
-
 � /	������	��������������������	����� ��!�	��	��	���� ����	�� �	����	���	��
����	���� �	����	�� ��� �	��� �	��  ��
����	�	���)� ����� �� �	��� ���� ���	��������� ��� ���%����	� H� 0�8��
��� ��!�	� I
� /=���	�����	�	��� �	��	����� ���� 	�	���	 � �	� � ����	�� �	� �����	�� ���!�	� �	� �=���%	�)�
����� �	�����	���������	��� �����������% �+28�-���� ���!�	��	���������������	����� ��	��	��� �	�����	�� ;�����
� ����	�	��
��

��������%��&���$,&��� ����� �%�����%���%2
����

/	���	���	���	������	��	��������=���	���=P���� ���� ����� �!�	�������	��
 � �������	��+?E�)�?1�)�
$E?8-��	�����������	��	���	����	�)������������	�!�� �����	��	��	���J������)��	��0F�?2�	���	�������	�
% � ���	��	� �����	������	����	����� )�����	���	��	��������	����� ��������	�	����	����� ����� �������	)�
���������!�=����=�%����=�����	���=���	��� ��
���� � ��	���	��������	�����������!�	���	����� ����� ����� ��	�
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·  >��	�����������	���������������	����� ��!�	���	��=P ����������	�������	��	�������� �	���	�����	���	���� ���%	 �:��&'�
8V��

·  >��	�����������=���	��� ��
���� �	������ ����� ��	� ���%���	������������������ �:�(�� �8V�
·  ?������%�	�	����	�������������������	�������������; ��=���%	������	������	������	�� �:�"�9 �8V��
·  1�������%	���� ��!�	�����	��	���� ����*������ �:�"''�8V�

�����������#���#$���

/=�
�	����� �	� ��� �	���	� 	��� �	� �	���	� 	�� ����	� �	�� ������� � �	�����	�� ��� � �	����	�	��� ���
��� ��!�	� 	�� ���� 
�$	��� �	��	����� �	��%����� �=	��� ��	��	� ����� �	� ������	� �	� ���� � ����� �������
!�=��	��� �����������	����!����� ��	�������
�

�� ����!��� ��!"���� ����� ���&�����0!����� !�$��0! � ��

·  $�����
������;����������������������!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �
·  $�����
������;������������������ ��!�	 �:�����>�@�� ����!����� ����&��� �B �

/=�
�	���@�	��	�����	���	�	����	��	�����	���	������ ������ ��!�	��	������ )�������	���	����������
�=���������	��	�����������������	�	��������	������� 	��������	���;����������	�����������	�	���
��� ��!�	
�?�	���	�28��	����������%	�	����=0����	�E �� ��!�	��	����� �+0E�-)��	������ 	���	����� �
���������	%��� 	����������	����	�� ��� ������ �	���  ����� 
�/���	���	��=��������������	����� %���	��
'�#�+ �	����	��	����������������	����� �	����%�	�+������� ����	��������	����%�	)��X���	��	���	���
�	��������
�X������� ������!�	�	���X���������	�;��X��������	�; ��������	- -�	��'9(�+ E�� ���������������	�������	�
�	���������	����� -��	����� �������%�	��	����$����������������������� 
��������� ��!�	
�

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

/=��� %��������	���������������� ��!�	��� %���	��	� )�������	����=��	�������������������	����� )��	�
����	� �	� � ����� � 	���=���	��� ��
���� )�����	���%	 ��	�� ����� 	�	���	������	�� � ������ �����% )� �	���
����	��� ������� �	� ����	�� �	�� �����	�� ��	����	�� + �� 
����	�	���)� ��������	��)� ����	���� �	����!�	�)�
	��
-
�0��	��	��	������	�� �	����	�	���	���	�� ���� 	�	����=��	�����	���%���	��	��	�!����� 
�

�	������ �	� ������	�	��)� ��� ��������������� ��� ��!�	 � �X	��� � � � 	� 	��	���	��	� ����� �����	����
�X���������� �	����	����
����)� ���������	��� ������ �	������� �� �	��	���X������� �  ������!�	)�%�7�	�
���� � ��������	���������	��	� �	������!�	
�/��� � ����������������	������	�����	��	���	���	��������
	���	��	������	����	���	������	������	����	����� )� 	��	����	����������������� ��	�������)��	�����	���� ���
����	���� ��!��	��� ���	� ;� ��	� ����	��	� ������	� 	�� �� � ����	������	� �	�� ����	���� ���	����� �	� ������	��
������!�	�)� ��������� ������ �	�� � ����	�	���� 	��  ��� ���� ��� �� �	��	� ����� �	�� ����	�� �=���	��	� �	��
� �	������	�����	
��

/�� ������������� 	�� �=����	�������� ��� �����	�� ��� ��� �	��� �	��	�� ������ �=�������	�� �	��  ������	��
���������	��������	��	���	����	���������	��������	� 
�/	��	���������������	���	���	�(�Q�	��#'�Q (� ��	��
	���	���	��
����%�	�	��	���������%�	)��	�� �	������ ��	� ������	�����	��	�	���� 	�	���	�"(' �8V�	��
#)9�8�V
�

?�����	�����������	�)����� ����	��	����	����������	 �	���	��;�������� ��	�� �	���������%	�	����	����
������� � �	��������;�������	���	���� ��!�	
�?�����	 ���%��
��)� ���� ����	��	��	��������� ��� �����	�)�
������	�)�  �������	�)� ����	������	��	�� �	� ��� ,����	 � ����	� ���� ��� ������� � ����	����	� ;� ��� �	�� ����
�	����	����� ��!�	�
�?����)�������	��	��	���� ����* ������)��	�� �	����	�	������ � � ������� ��!�	�
��������	�����	��	�����	����	�����������������	��=� ���	
�0��	��	�)��	���������	���	����	����� ��!�	��
��������	�����	��	�	���;��=�� �����������	����!���� � ��	���	��	���	�����	��	������	�����	�	����	����
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��''(T� �����]	
�0���:](*�'*](*�.
�
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M
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�
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�]��������� �������������������%��������	�������	����	�������S� ?��4�8	�
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������������� 	���	� ����	������	��)� �	�	����� ������� ����
�	�� ����� ��� �	���	����	� ��� �����
� ��%�����!�	� ;� �	���
� >��� ���� ����� ��������� ;� �	� �  �	����	�� 	�� ��������	��� ��� ���	���	�� �	�
���������	�  ������!�	� ����	��� ���� �	� ���%� �	��	)� �� ��� 	�� ������
����� ;� �	�����	�� ��� ��� �����
������	
�

����	����)� �	� ����%	� ��� ��!�	� �	� �	��� �����
�	� !�	 � ��� �	�� ���	�����	�	���� ����� �	� �	��	���
�	��	��	����	������	���	����
�	����
�����	� �:����������	���	�	������	� ����� �	����	�!����� �+�� ���	�
B��	��
�����	�-�������
�	����	B��	�����	���!�	���	B ��	������	������	����	����� 
�/	���� ��!�	������
������������������=�������������������	���;����� �:���������������	��	���	�����	���	��������� ����	�) ��	��	��
!��������	����������� ����	���=���������!�	�	���	�� 	��!����	��	��	����= !���	���������!�	��	����	���
���!�����
��	���������	��B��	��� ������	���	�� �	�� 
�

� %�����!�� �

� %�����!� �:�E��
�	��	������	����	���� ��������	�28���

+�&�!�����&�����%�������&� �:��(�8�	���'�(�

��N������� � ���� ���

��N������&������$�%��&�����!�� �@��!��&����������!�&�0!�B�<���8%9� 	�%�% ������(����)�������)��8�V�;�
�����'�#�

·  +���� ��������� ��������������������8���9�2�&��/�

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

/	� 
����� ��	�� � ���� ��� � � %������ ��� ��� ��!�	� 	�� � ��� �+2E�-� �����  ���� �=��	� � �	���� � ��%	��	�
�=���	����� ����� ��� ���	� ;� ���	��� �	�� ������	������ � 	����!�	��+���	��� ��
���� )� � �	���
���� )�>E�)�
1���R)�	��
-
�� ����� �� ��%2� (��������� �� $����������������%��&2 ��%���%���17�8%9��!��)�� �����%����
8%9��!��-�� ���

2�����	�� ����)��=	�����������	������ �	��	������*� 	���	���	���	������	��� �������%�	���������	� �:�

�2� (�&�����%�� �D��89 � �	���� 	� ���� �������������	�� ��� ��!�	�� �	� �=P���� 	�� ��� �	�����	�	��� ���
������%	� ��  � � ������ 	� ���� ��� 
��	� �	� �= ��������� � �	�� ��3��� ����� �=P���� �	� � ����	�� �=0����	�
��� ��!�	� �	� ���� � +����� ;� ('Q� ���� �	� � %��-)� �	� �	 �����	�� �	�� �������������	�� 	�������	�� �����
��� � �	�� �	��� � ����	�	���+28�� ���	��� ;� ����	� ��� � ���������)� � ����	�	��� ������� �	� ���*���� �
$���	��-)��=��� � �	������������ ��	��=?E��;������� �	��	��� � �	���	����=���	��� ��
���� �	����
 ���	� �
�	����%���	���	��	����)��	���	�	��L���	��	�����	��� �	�������%	����� %��
 �

�2� (�&�����%��-���89 ��	���� 	�;��=���	��� ��
���� �	������ ����� ��	���� %���	������������������ ��� � �
 ���� 	�;���������	��=	������� �	�����	��	����	�;�� ��	����	����%���	���	������ )������� �����	����� �:��	�
����� ��	����%���	���	������ ��	�� �	��	�������	��� ��	�	����=	�������.('�8VU��)������� �(('�8V������

�	����������� 	������ %�� 55
�/�������	��	������%�!�	�;�����������	�� �	��	���� !�	���� 	�������	��
 ���	���)� ��	� ��%�	�������� �	� �=	������ �=	������� �' 'Q� ���� ��� 	��� % � ���	�	��� �	���� � ���
���
�	�	��� �	� �	��� ���	��	� �=��� %������� �	�� ����	� ��� � � �	���	��
� /�� �����	����	� 	�� �	��
 �����������	����!�	���	�� �	��	���	��������'�Q���� ������	��=������	�����	��	��
�>��	��������� � �!�	�
��� ����� )� ����� �'� Q)� ����	��	� ��� �����	����	� 	�� �	 ��  ���������� �	����!�	�
� ?����)� �	� ���	��� �	�
������	�	���������	�����	��;����������#�����	����	� �=����	��	�g�� �(''�8V����'Q�g�(�'�8V
���

�2� (�&�����%��*�'�89 ��	���� 	�;��=�������%�	�	����	�������������������	 ���=�����������;��=���%	�
���� �	�� ����	������	��� ��  � � ������ 	� ���� ��� 
��	� � 	�� � ������	�� �	� ������	�	��� ��� ��� ��!�	�
	��������
�/=	��������������*���	��	�����%�	������� ��	�����	������	���	�� ��
����	�	�� �:��
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����	�	���)����� � �	��	�	����	����%�� ��	�F��=	�)�!������	������''�8V����������)�������'' �8VU��
�
/	�� %���	��	������
�	��������	��	��	�� ����	�	���� ����� ��!�	)������R��''Q�	��#�����g��''�8V���#�g�#' '�
8V
�

�����������������������������������������������������������

(( ���� �^	�����	��	����G�0���	�H�0*���� �:�!�	��	���	���	� ���	��������	������ ��	���>��	����� �I�+�	��	�
�	�� '�'-)�?E?��
+	������� �;�����������?������>F-�T�	���	��	������� ����=0�)���)�2�>�	��	��	����
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 ������	������	������	��)����� � �	��	�	����	������� ����������	�!���������	�;�����	����	��''�8VU����	�� � �	�����
��
 ����
�>��	��������� � �!�	�('�Q��	��	�������	�	 ���	������	��	�	�����
� ������=	�������������	��= ! ���	�	���
��� ��!�	)� ����� �''� 8VU��
� M�	� ����	��	� ����)� �	� � %��� 	��	��� ���
�	�� ��� ���	��	� �	� � ����	�	��� ���
��� ��!�	)������R��''Q�	��#�����g��''�8V���#�g�#''� 8V
�

?�������)��	����	�� �	��	��	��=����	��	�"''�8V����� ��	�������	�	������� ����	�	���	���=��� %�������
������ ��!�	�������	��0�U��
�


 �� 1�&2� (�&�����%��*���89 ��	���� 	������������%	���� ��!�	�����	��	���� ����* �������	���
�� 	�
���� �=	������������� ��� ���%����	� 0�8�� ��� ��!�	
� $	 � ���%����	� ���	� ;�  !���	�� ��	��
�= !���	�	�����%���	��	���	���� ��	���	�
��	)�(Q��	 �� ��
����	�	����� ����*�������������#'8V
�/	�
� %�������	��	��''�Q��	��	�� ��
����	�	�����=�N�+�U ')'(-���#'�8V�g�"''�8V
��

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?����� ����	� ������	�	��� 	���� 	�� �=	����	� ��� �=	��� 	�����% 
� /	�� ������	�	���� �������� �� ����� �	�
����	��	����,11��	�������������	��������� � ������� =����	�����������������	���

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	����3����	����������� ����	����	����������������� � ���������	�����	�	���
�

>���=�%����=���	�����	�	����������=�����	�	���	���� � ������!�=	���'�(
�

?�*�	�;��	��%�����	���	��	���	����� ���
��!�	�	���	 �!����� ��	���	)��	�� ������	�����	���	�������	��
	���	����	����������	������	�����	����!�	�������	�� �� 	��	���	�(('�8V�	��#)#�8�V��������+	���	�
(Q� 	�� #'Q� �	�� �	�
����	�	���� ������ � �:� (� 8�V� 	�� �������%�	� 	�� "� 8�V� 	�� 
����%�	-
�
/=���	�����	�	��� �	����� ����� �	���
���� � 	���	� #� �� �� 	�� "� ����� 	�� ��������� ;� �	��	� ���	� ����� !�	�
����������� 
�

��&� %�����%�������� �5!(����

��&� %�����%�������� �5!(���%��&�����!�� �<��

·  	���	��'���	���'�(�

��� ����&���$����� �<�

� ������!��!���� !�$��0!���%��&2
��������� �������& ����&���,���

/	�����������	���	���	���	��	��	������������ �:��


 /= ��������� ��� 28�� ����� �	��	���	� ���� �����%	� ;� �= ��	��	� ;� ��� ������� � �	� ��� ����������� ����K���	)� 	� �
�=���������� �	� ����	��	�� ���� 	�� �������� 	�
� /	� �� ��� � 	��� 	�������� 	�� �	��	�� �	� �	��	�� ������������� 
� /��
�������	��	����	����	�� ������������ � ����� 	����� �'�'
�


 /��������������� �	��=0����	� ��� ��!�	��	� ���� 
�/	� ����� � �� � � ���� �	�� �� � � ������ ��	� '�U��U�'�'
� ����
� ����	�	����������	��	���	��������'���������	���	� �	����������������'�U'�U�'��
�

� �����$����&��$�����$�!���$�%���&�,����&��%!������ � ���&&$�

$	��	� ������� �	��� ���	� 	��L���	� ;� ����	��� ��	� � !�	 ��	� �	� ����� ��+��� ��	����� �� ;� �	� ����-� ����
�=	��	�
�	� �	�� � ������	�� � ��	��� ��� � %��� 	�� �	�� � �%���	��� ����	�� � �:� �J������ ��
���� 	�� ���� )�

����%�	)��������%�	)�� �	���	��	�����	
�/	����	��	 �������� ���	��������	�����������'���	���=�������
�	���������	�������
�/��������� ��=�������	��	�	��� �����������;��	�����
�

�������, ��� ��%��&����� ��������� 1�� ������� �3�& 2!��,��

$	��	������������	�������������� �:�


 /=�������%�	�	��� �	� �=���%	� ���� �	�� ����	������	��� �	� ���� 
� $	��	� �	���	� �	��� �� � 	� ���� ��� ���	� �	��
� %��������������	������	��	����	���	������	������	 ����	����� 
�0��	��	������	�	��L���	������'�����	�� ��	�
���� 	�	����������	���� ���	�	���	��'���	���'�# �


 /	� ������	�	��� �	��  ��
����	�	���� �	� ���� � ����� �	� ����	�� �	��  !���	�� �=��� %������� ������ !�	� �����
�=�����������;��=���%	
������������	�� ��
����	�	�� �� ��%�
�	�)��	�������	�	���������	�����	������;��= ����K�%	�
�����'��)�	����	����������	��	�� 	�;��=���	���	��=� 
�	������=���%	������'���	���'�#
�/	��������	������ �	��������
�=������������	���	����	���@��	��������� ����	���	� �� ������	������	�����	������������F?������	������� �����
F��=0E
 �

��������,�� !�$��0!��%!������!���$%���=�����&�
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$	��	���������=�����	����� ��	���	����	� ��	��	��	��� ��	������� 	� ��������� �	��=��� 	��'�'������
�= !���	�	��� 	�� ��� ��	�� 	�� ��%���	��� �	��  ��
����	 �	���� � ����*�������
�0��	� �	��� ���	� 	��L���	�
���%�	����	�	��� �	� �''8V� 	�� �'��� ;� ��'8V� 	�� �'�()� � ��� ��� ����� �	� %����	�	��� �=�������
�	��	������;����������	���������	���	������ �	��	�� >��	��������)�������������	�� ����	��	����3��
�

�$�������� �&�� ��(���&�����!����

/	�� ������������ ��� H �� %��� �	� ��� ���� �I)� ����� �=�
�	�� 	��� �	� � �	����	�� �	� 
	����� �	� � �� ��	��
��������	��	�� ��� ������	� �	� ���� � 	�� ,����	)� �	� ��� 	����	�� �	� ������	� �	� ���� � ����K���� 	�� �	�
������	�� �	�� ���	��������� ����	�� ����� 
7���� ��� ����  � �	� �	����)� ���� �����%� � �=	�%�%	�	��� ���
%���	��	�	��� ;� �	���	� �	� ��� ��!�	� ��� �	����	� �	� �� � ���� � �	� ����� 	�� ����� �	��� ����� �=��� �@��
��� ��	����	������	����	���	��	������� 
�>���=�%��� �	���
����	���	��������	�	����!�������	��������	��; �
�	��	���	��	����!����� ��	�������)�;�	������%	���	� ����� ��������	���	��	���	��	�� �����	������ 	���

	������	������ ��	����������������=����	�������	
�

/����������������	��������	���	��������	�	���=�J��� ���	����=����	���������	��	���	����	����� �����	��	 ��	��	�
� ����	
� /=���	�����	�	��� ����� �	�� ������� �����% �� �	��	�� ��	� � ����
�	� ����	� 	�� �����	� �	��
���� �	��	�� 	�� ����� �	������ � �	� ���!�	� �������� �	 � ��� ����	� 	�� ����%	� �	�� ����	���
� $	��	�
 ���������� �	�����	��	������%�	�����	��	�� �	����	 ��������%	�	����	���������	�	�����	���	����	�
�
����	����)�������	��!�	�!�	��	�� ���	������������	� �	������	�������	���	�������	�)��	��	��������������
�� �	����� �= ���	�� �	� ���
�	��	�� ����������������)� � = ���%�	�� �	� � ����	�	���� �	�� ����	����
������	��� 7% �)� �	� ��	��� % �	�� �	�� ������ ���� ���%�� �� �� 	�� �	� ����	�� �����	� ��� �����% ��	�
� �����	��	��	���	�;��	����	���������������������� 	���	�� �����	��� (" 
�

�

� �

�����������������������������������������������������������

56�>120� ��

�?01�?� +�	�����	�� 7% 	�� 	�� ���!�	� �	� �	��	� �=������ ��	-� �����:UU���������	�*
����	
%���
��U>8CU���U��d��	���d�'d�����	�d�'�'
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�!�$��� ���� �&�%����$(� ��� �%!��!���%� �

/���� �������=������ �������������	��� �	���������� �����	 �	����=��	��	�����������	����,	����	��	�����	�
�	�������� ��	����	�	���	��������������	�+��������Y �"-��������;�� ����	��	�������	�������	�	��,����	
�
0��	��=������������� ��� ����� %�	���������	��	����� � �'�.*�'���	����������	� �=��	� �	������������ ��	��
�����	������H �������� ��� �	����� �I�	��������	��������	������ %����	�������� �+�	���	 ��Y�#�-
�

����&$����0!� ��

0��� ����	������	�����������������F����$���	����	�� ������ ���
��!�	)�	��	��� � �	��	�������	��	��
�	� ��� ���� �����	� ���	���������	)� ��� ����� %�	� ���� ����	� �	� �� �	������ ��� ������	� �	���	� ���� ���
	��	�
�	��	�(������������ %� 	���������� ,	����	��	�����	����� ��	����	�	������������	 
�M�	��	��	��
��������	���������	�	��L���	��=������ ������������� 	��� �	���������������	
�/=�
�	���������������	���
�	�����	���������
	����������	�������	�	��,����	)�! ���	����������	������� �	� ���=0����	 �:��#)&������
�''� '''���
�������+���	��	�	���� 	��	 �:���)#-)������������	�. �(''�� ����	���''�'''��	������	���	�
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��%�	� +�� �������� �	�� ������ 	�� ��%�	)� �X���	��	�� �	� � �
�	��� ����� �X������� � �����!�	� 	�� �X���������	� ;�
�X��������	�;��������	-�	���Y�'9( �:�E�� ���������������	�������	��	���������	����� 
� ��

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

����� �= ������	)� ��� �� �	������ ��� ������	)� 	�� �	� �� K���% � ���	� �	�� �������� �	� ���� � ��
��!�	� 	��
���� � �	����	)� ������
�	��� ������	��� ;� ��	� �	���	�� 	� 	������
���� � 	�� �������	� �=	��� 	� ����� ���
�����	�������������	���	��	�)�	��������
����������	 ���	�
�	�*@��	��	��	����� �
�
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?��������	�������� � )�������� ��	����	�	���	��	��	 ���	������	 �T��	�����	���!�	�������	�	���	��������	��
�	����	������������� � �	������	��	
�/��� ��	������ +!����	����	�	�����������	-������	�#(' ����������
�	��	�����	��	����������	������	����	�����	��=����� ���� �������	�����	
�

2	� ��K���%��
��	)� ���	����� ����� ��� ���� � �	����	� �� ������� �������	�� !����	� ����� ��� ���	)� �	���� ���
������	���
�� ���������	�	��������X��%������������� ����	��	�������� �+�8�-�	�����<��!�	��������	�
�����H ���	�/���	������������ �I
��

2	���K���������� ����!�	)�	�����������=��������	��	 ��'' �'''����	���������)��	�(�Q��=���	���;������
���!�	� ������ �	�� ���	��)� 	�� �=��� ����� �= ���	�	��� � 	�#"Q (. ��	� ������	� ��� �	� �	������	� �	� ������	�
������ �	�� ���	��)� �	� ���
�	� �	� ������	�  ��� � 	��� 	� ��� � ;� �&.� 	�� �	���� �	�� �	������	�� �	� ������	� ;�
##.�)��	�!����	�� �	��	������3�����	��� ��� ��	���� 8V�+������.).�8V�������	��	����	��	�����������	-�
	�������3�����	���	�������	�������� � ��� ��	��".�8 V
�0���	%�����=�����3�� ���� �;��#)&&�8V)�������	�
	�� ����	� ��� ��� ��� ��������� �	� �� �	������ ��� ������ 	� �	��	������� �	� ������	�� �	�� ����%	��
������� 	�������	�� ��
����	�	�����	����� ��	�(�8V� �	��������
 ��

� %�����!�� ��

$�������������=����J�	����������	�����
�	��=?1����� ���	�!�	��	����	�����	����	�	���� ���� 	
�� �


 A��	�����
�	 �:��.�����	����	��	���'���

 A��	������	�� �����	 �:������������������J�	��������������	���	�	���	��'� ��

��N������� � ���� ���

��N�� ����&� �����$�%��&�� ���!�� �@��!��&�� ������� �!�&�0!�B�<� /	� ���	������	�	��� ��� ����������� 	���
 ���� �;� �)1DD�89������ �	����� 	���	��	
��

·  +���� ��������� ��������������������8���9�2�C4�&/�

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

/	����	������	�	�����������������	��� ���� �;��#)&& �8V��������	����� 	���	��	
�/	����������	�")9(�
8V�	�� �'��� ������ �:� �	�� ��3��� �=���	�����	�	��)� �=������� � ��� �J�	� �� ������� ����� �	� � ����	�	��� ���
��� ������������	��������	�(�������	����������	�	�� ��	������	����	��� %�����	�
� �

/	���������������	!�	�����������	�	���	����	���� �� ������	��	����,11�	����	��)9��8V
�$	���������
����	�������������	�����	�	���� � �	�����	�� �������� ����	���	� ��� ������������	���	� � ������	�
	���)(�8V��	��� ������=���	�����	�	��������� �	���� �	��	���'���������	�� �	����	�	������������	�
�=�����������)������	!�	���=�����	����	���� ������� ������	��� �	���������������	)�	���)���8V�������
���� ����� �	� �J�	� ���������+�����&�'� '''V� �� �-� ����%  � �=�����	�� 	�� �=�������%�	�� ��� �� ������ �	��
����	����	���	�� ����	�������	���� %�����
�

�;&�� ���� �&� $������������!��&�������� ��&����%!� %��������������������%� ���� �<�

·  ���F����������	 �:��"' �'''�V�
·  ��>20�:���'�'''�V�
·  ��0���������������	���	������	��:��('�'''�V�
·  ������������������������� �:�(' �'''�V�
·  $���%	�����	��	��+������������)����������)��������� �!�	-�:���' �'''�V�

�������J�	��������� �:�D�� �����9������ 
��

�&�����������$,�� �&��� $������������!����������! �  ������%2����&�$(�&!$�3�� (��� ���� ���������� �:��

·  ���F����������	 �:��#' �'''�V�
·  #���������%�	���������	�� �:���(�'''�V�
·  �)(�>20 �:��('�'''�V�
·  ��?���������������������� �:�(' �'''�V�
·  $���%	�����	��	��+������������)����������)��������� �!�	-�:��&' �'''�V�

�����������������������������������������������������������

58 �����	 �:�/��	�����	����
)�$���*	��	����	�	���������	�����	 �����������	���	�	�����)�4�����������	�	�	�	������� ��	�	���	�
�'�#:��*9
��
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����� �����?1��:�&�(�'''�V�

����������	����	��: ��) ��-� �����9������ 
��

�.��/���%2� �������� ���������� ��� �� �+	�����������	��=���	�����	�	��- �:��

2 �	����	�	�� �:��1-�89�� ����� �

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% 
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	�� ��3��� �	� ����� ���� � ����	���� 	�� ����� ���������� � �� ���� ���	�����	�	���
� >�� �=�%��� �	� ��3���
�=���	�����	�	���	���	����	�	��L���	��	����� ����	�

$	����3������� � � ���� ���������������	��	��
	���� ���	��	�����
�

��&� %�����%�������� �5!(����

��� ��%��%$�����%��&�����!���<��� � �

·  '�U'�U�'���

	������$(!����!��&2��#/(��� ��%��&�����!�� �<��

·  #�U��U�'���

��� ����&���$������<� �

·  $�������������=����J�	�������������� 	� ��	�	���	��'���
·  2 �����%	��	����	����	������	����	��	���	��	�
�	��' ���
·  ����	���	��?1����� 	���=��	�����	����	�	���'���

�$�������� �&�� ��(���&�����!�� ��

/���� �������	��	���� �������������=��������������� 	������ %�	��	��� �	���������������	���������%	
�
$	��	� ����� %�	)� ���	� ����������	)� �	� 
��	� ���� �=�� 	� �	�� �	�������������� ���������	�� ��� F����
����	����	�������� ���
��!�	�+F$��-�����% ��	��= �� ��������������%����	�����������=�������������	�
�	�������	��'��*�'�()���	��������
�	������	��	���	� 	��L���	����	��	�
�	��=���������	��� �	������
��� %� 	�)� �������� 	�)� �	����������� 	�� 	�� �	����� 	�� ����	� ���
���	�� ���� ��� ���� �����	�
���	���������	
�

$	����������������������	���������� ,	����	��	�����	����� ��	����	�	������������	 
�>���=�%����	�:�

·  % � �����	���	������������A�%�������	��	���������	� ��	�����	���������������	��	������	��	�������	)���� ��=	��	�
�	�
����	�������	�T�

·  ��������	���������������;��X���	��	���������������� �	����������	�	������	���	��� �	�����% � ������	��; ��������	�	��
����%	��	����� ��	����� �T�

·  �� �	������������%�������������	�	�����������	���	� ��)�	�����	��	�����������	��� �	������������	��	���  ��������
�=�������������	���� ����)�������	����=����������H ���������� �I �T�

·  �	���	�	������	������� �������������	��� �	�������� �������	�T�
·  	��������	���	���
���������	���	������	�
�
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��!��!���� %!� �&� � 6�� ��� ��/�� G�!�� 	$���� <� ���&���� �� &���
%$�&����� ��� %��� � ������!��!���� %�� �$���!"� %��  �!( �&&��
,$ $����� � @�A�B� �����&��� %�� �$�� %��� �!"� � ��!"� %� � &��
A�,�����������.�

/	� ����� ,����	� �����F���� 2 
��� ������� �������	�	��� �=������ ����� ����� ;� �	�� � 
���� ��� ��	���� ;� #'�
8
��U�� ;� ����B��� �'��
� /	�� � ����	�	���� �	�� � �	��� � EC?)� �������� ���� �	� �	�������	� ��������)�
������	���	����
�	�����!�	)��	��	��������	�%������� �;�������	��,���K���������������	���!�����
��	���
	��B��	������	��	��	���	����	��������	������ ���� � �!�	�;��	����������	�����	�����������)���	���	��
� 
���� ��*�	�;� �	� �''� 8
��U�� 	�� � �������� % � ���	� 	��� �� C
��U�
� /	� %���	��	�	��� �������	�
��� � �	��	���������	���	��	�����	����	���� ��!�	�� 	�!����� )�������=	��% � �����	���=������;�����B���
�'�(
�

����&$����0!���

/��� �	���'�#)��	������,����	������F����2 
���+�,�F 2-��=�����	�������	�� ����	�	������%�	��������
����� ����� � 
��� ���� �	�� �� ���	���� ���� �� ����� �	�� B��	�� �	�� ����� �	�� �	��� �	��� 	�� ��� �	�������	�

+"' �Q��	�������� 59�	������-�	�������	������	������ �������	��������	� �B��	���	������������	����������+�' �Q�
�	���������	������-
�2	��� ���	�����	�� �����	��	�� 	���	��	������ � �� ����	�)�	����	��	����	�������
�����'�'�:��	���	����	���
�	�;�������	��,���K������ ���������������
�	�;�>��	��	�������������� 
����=�� �
������.�8
��U��	��	���	�������	������������'���:��� ������;�������	��,���K�����������������;�H �����������
� 
�� �I��=	��*;*���	���	������ 
����=���������#'�8
��U�
� �

/	�C���	��	�	������������ ����	������������	�������  �� 
����'�'��������	���
�	�����������	�� �����	�
���� 	��	��� �	� ���C�%�
��� ����	��)� 	�� ���	� ������ ��� % � ����������� �	� � �	���� �	� ����	��	�% � �������
�	����������+EC?-������=	��	�
�	�����	�������	�;��� ��B����'�(
��

$	������	��;��=���	�����	�	���������	��� �	�����	�� �������������� �	������!�	�)��	����������	������
,����	������F����2 
��)���������
� �;��	�!�	��	��� �	���������	����	�����	���������	�;�������������	�
��������	��	����� 	�� ����% 	���	�������	�������	�	 ��
�$	��� �	����������� �����J�	�	��	���	��
����� �������� �=������� �	� ��� ����	� ��������	� ����� �	 �� ��������� �	� ���� ��������	��� 	�� ���������	�� 	��
B��	������	�����������	�������������� ��	��=�������  � ������!�	)� �������	�	��������	��������
��

8���)��������	���������	��� � �������� � ������	��	 �����������	���� ��!�	
��

�����	��	��	��� ������!�	�������	��	���	����	�)���� ����	���������	������%���� ��	��������� ��	�������� �	�
� ����	�	��)����������	�	����	���	����
�	�����!�	)� �����	���	�������	��	���	�����������	)�������	���
�@�	� �N� 	��	�� ���������	��� ����� !�	� ������� ������	� ��
�	�
� >�� ��������� ����� � �	�����	)� ����� �	�
����	����������	��	����	)� �	�� �����	��	���=��� � � 	�����% � ������������	� �=������;��	��� �	�����	�
��������������� �	������!�	���	���������������=	��	 �
�	�����	�������	
�


 � � (������� �� �7��89� ����&$�� �������%� ��&�� �6�G 	1�&��A�!(�� ��� �� ��!#����� �%������� ! �
��, �&������3�&2� ����&��%�������!���%��&����&�/��� ���� ������3����$&$����&��%$�&����� ��%��%���$���!" �
�A�� 0!�� ���������� �� ������ ! � $&$�� �� ������%��&� %� � �$��&�� ��� %!� ��.� 
� $	� �����
�=���	�����	�	����=����������	��	�	���������������� �!�	���
��!�	��	�� ����	�	����������������� 
���
	�������	�	��������
�	�;������������������ ��!�	��	 �����	� ������	
�$	���� �������	��������
���	��
�	�,����������������� � ���� ��!�	�+,�E-)���������� ������	������,�F2
��

8�%�&��$��%�������� �5!(����

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/�� �	���	� � ����� ;� ��� �	������������� $�1� #� �'�9 � :� ?�	�� ��� ������!�	�  ������!�	� �� 	� ����
���	�����	�	������������	��	���	�	���X�����������+� ����	���� ���������X	�������� ��	��� %��	���X���	�
��
��!�	)� �� �������� �	�� � %��	�� �	� ������	��� �	� ��� ��������	�-)� �	��  �	�%�	�� �	����	��
�	�)�

�����������������������������������������������������������

59�/	���������� ��%�	����	�������������	������	���	�� �	�����������	��
�
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�X	�������� �  �	�% ��!�	� 	�� �	�� ���	�����	������ ��	 �� �	� �	��	� �	� �XM����)� ������ !�	� ���� �	��
�������������	����� ��!�	�)�	���	����������	��	���� ������ ���	���������	� �T�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
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����� ��%�
�	�
��

/	� �,�F2� ���	��	����� ����� ��� �	��	��� �������	���	�� 	�� ������ ��������� ;� ����	���� �	�� ����	���
�����!������	��	���	����	������ 	�)��	�� %��	������ � �	���'�"��?
#&�.#��� ��������
���	��������������
�	�� ��������	�	���� ����� ��� ���	��� ��������� +,����� � ���� ��� ���� � � ��� ��!�	� ������ �
����������	�	��������	���� �����
��% ����	�-)������ �	���������+������
���������	��	��	������	������ ��
�����	�-�!�=������	���	���� 	��+,0201����,0?201-
��

Z� �	�� 	��	�)� �	� ����	�� �	�� ����%	�� �	� �=���	�� ;� ��� �	���1>�� �� ����� ��	� ������
������ �������	� �	��
����	������ �� �����	�� +� ����	�	��)� � %���)� 0�$>-� � 	� ##� Q)� �	�� ������
������� ����� 	�� �	� �=P����
����K����	���	��=0����	��	�������	���������	�� �	�� "&�Q��	����3��� ��%�
�	�
��

$	�� ��������� �	� ��������	�	��� �	��	��	��� �=�����	�� ��� ����� �	������ � �	�� ������
������
� 0��
	��	�)��	��������� ���	�������	�	���	���	���������� ����=�����
�������	��	����
�	������������������	��
;��	����%�	��!����	��	��	����	��� �	������������!�	 ��	����*������	�	��)�%�7�	�;�������
�	������J�	 �:��

0�����	 �:��

·  �������� �	������ ������������=�
�����=�
�	���=���	 ���	���	��������	��	��=�������������	�
����	����	��	���
�	�������	������	�����	�����	����	 �1>���������	�����,�F2�+������	��	��
�������=���	�����	�	���	���	�������	�	��- �T�

·  	������� �	��)��	��������� ���	�%	�������	��������� �������	���+1 %����-��	�����	����������
� ������� �	� ������	�	��� � �������	� �	� �=P���� ����� � ����
�	�� �	� �������� �	��	� �	�
��
�	�����)�	��	��	���	�������	���!�=	������� �	��� �	��	�!�	��=P���������
�	��
�>���	��	���
������������������	����*��
�	������	�	��
��

0������ �:�	������	��=	� ��������	������	��������	�������	� 	���	���	��=P����	���	�����	����	�����	�)�
�	��	��	�	����	���� ������	���������P�����=����	��� �!�=;�������������	�9'�Q������������%��
����	����
��
�	�����
� M�	� ����� �	� �������� ���	���)� �=?E$�� ��� ���	� ;� ��	� ������	� ����������	� �	�� ��3���
 ��%�
�	�� 	��	����	�	��� ������� �� ���� �	� ����	��� �	 � ����	�� ���� ��� 
��	� �=���� �� �=L���	��
	��	����	�	���� ���� 	��	���	��������	����!���� 	�� ������!�	��	����������	�	�����	�K��
�0��	�� �����	�
�	����� �� �����	����������	������
�	��������������  ������	��	�����	)�	��@��������������������!�	�
�	����*��
�	������	�	��
�

$	��	��������	����%����!�	�H�����	����������	��I�	� ���	������	�;������	���������� �	������ ��	��
�����
�?���������)������ � �� ��� ��	��������	���	� �	��������	�	�������� %������������!�	������
�	��	�
�� ���%	� �	�� �� ����� ��� ����� �	� �	����	)� �	��� �	�� � ���	��� G ���� ���	�� �	� � ����	�	�� �G� �	� 1>�� �	�
�� ������������	���������	�	�����	���	�����	��;���� ���� �� %�����	
�

��&� %�����%�������� �5!(����

��� ��%��%$�����%��&�����!�� �<��

·  �'�� �*���	����	����������������	������	���	��	�%�%	�	�� ���	����
�	������������!�	��	������	�����	�����	���
�����	���� �����	���	���������	�������	�	��
�

	������$(!����!��&2��#/(��� ��%��&�����!�� �<��

·  ;� ����B����'�( 
�

��� ����&���$������<� �

·  �!�&������ � %2! �  �!(��!� ��#���� %��� �#��,��� %�� &2�� ��&� 3� �������� ��� �:� .� �����	�� �'��
� $	�� ??�� ���	� �	��
������� ���	������	������
 � �������	�
�

·  	$�;��%���%��������%��%��� %��%���!�(� ��� �:� �	�� ����	�����	� ����	�� ���� 	�)� ����� 	��	�����)� �� �!�=��� �(�
� ���	���'����������������	��;��=���	��;�����	��
��

·  � ���!���� ��%���������� �:��=?%	��	���������	��	������� ������	���	�������	� �+?E$�-�� ����	����=�������������	��
�����	���	���	��'���	���'����	�����	��	%� ��	������ �� ��	������	���	��������	����=����� 	��	��	�������  ���	�
�	������ 
��

·  ���������� ,�,��� ����� � ����� �:������'���	���������	��;��	���	��	��=������������� 	�����	��������� ���� ��	��
�����=���	��;�����	��
�2	������ ���	�����	�� �����	 �����������@��	��	� 	��������	�� �����	�����������	 �	���
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�	������� ����	��� ���*;*���� �	� �	��� ��*������	���� �� ��� 	�%�%	�� � �������	�	��� �=P���� +������� �� ���
�	� �	�
�������	-
��

·  	$�������� ��� %��� ����� � �:� ��	� ����� �	�� � �������� �	� ������	�	��� �	� �=P���� � ���� 	�)� ��	� ����	������ �	�
������	�	���	�����%� 	�	���	����$����	��	��� �J���	 �������%�������)��� ���	����������	���	��=P���)�	�� �	�����	���
�	� ����	�� 
 � �������	
� $	��	� ����	������ �	� ������	 �	��� �����	����� ��� ���	����	�� �� �������	�� �	�
� �����	�	����!���� ��	��������*�@�	�������	����	�� �� �������	���	�� ����	�	�����������	����	�����	�
� /	��
� �����	�	�����	��	�����	�����	���������	��=	������ ����
��	��	��=����� 	�	��	����	��	��� ����	�	����+� �����	�
�	�����	���	����!�	�-
�

·  �=�%���������������������������������	���	��������� �	������������	�	�)�����	���	�� ���	�� �;���������	 ��'��
�

�$�������� �&�� ��(���&�����!����

0�� ����� �	��� �	�� �	���	�� ���������	�)� ��� ,����	� �� ������	� ;� 	�����	�� 	�� ��������	� �	�� �	���	��
�=����	��� �������	�)������������������������!�	��� ����	�����	���	�� %����	��
�



,�����
	���I�O�<�
���
��������������
��
	������-��� 	�
	
���,������	����������
���� 533�
�

�

� �&!��� � !�$��0!��

/=������������ ��!�	��	��	�� ���	�����;�����������	 ����!�	
�>��	��%	��	������ �	��	�
�?������=���)�
�=	���	����	�������	��#�����������	�,���K����!����� ���������H� ���%� �������� ��!�	�I
����������	�����
����� �=��� � ���	��� ;� ��� �	���	� �	� �	� � ��)� ��� ���� 	� �����	� �=���	��������	� �	��� �=�
�	�� �=��� 	������
�=���	�����	�	���������� � �	����	��('�����������=	 �����	���	��'�'�	���'��
�>���=�%����	��	��	���	�
��������%��������
�	��	��=��������	���	������	����� ��������� ��!�	��	��� �������������	������������
�=�������%�	�	��)� �������� 	�� ����� ����� �	�� ,���K��� 
� $=	��� ��� ���������� � �	�����	� ����� �	�
�����	���� ��� ������ 	��	����� ���� ������)� ���� �����)� ;� �= ��������)� ;� �=�����������)� �=��	� �����	�
���������	��	�������������	����������	������������	 �������������	��� ����	�	���
�$=	������������
������	��	���	���������� � �	������	����	� ������!� 	���������!����	���	������%	�	��������= ������	�
��� ��!�	�+	�������!�	����������	���)������� �)�	�� �	��	�	���-
�

2	������.�����)��=P����	���	������	������ ���	����� ����	���	��	���	��L���	��������� %�	���������	����� �
������ ��!�	���������
�?������=���)���������������� ���	���������	���������	�	����	�����������	��:�

* 2	��� ����	������� ��!�	������ � �:���'''�����	���	������ ��!�	��,����	��	����	���	�� �� �)�
���� ��	�������� �������� �	����	���	����	��	����=� ����������	���	��	��	������	�	��������	�
�	�����
�

* /������	������	���	�� ����	�	����	�_�����=��������� ���� ��!�	����	���
�	��	������������������
�	��
�
������!�	�)��	���	���	���������)��	�������	� )��	����	��*��	��)��	������������������������	�)�
	��
�

* 2	���������������%���	����	�����	��	��������������� ��	������������� ��!�	� �:�
o /��% � ���������������	����	���
������� ��!�	�H�?�� �����$���	���I������� �����	���	�

�����!�=��� �������� ����	���	�� �����	������������� �	�������	������	��=������%	��
	������ %	���	������ 	���	�����	��	�
��

o /=�������%�	�	��� �	� �	�� �������� ����	������	��� �	�� � ��	� �	���	��	� �������	� �	��
������� ��� ��!�	�� 	�� �	��� ��� �J�	� ����� ����� ����� �� �	��	�� �	�� ,���K���� �	��� �	��
����	���	������� ��!�	�)�%�7�	�;���������	��;������ ���������	��	������	������	��
�

����&$����0!�� �

/��� ����	��	�������	�	������������� �����������
�	 ��������	����	��=���%	��	��	����	����� ��!�	��
������=������;��	���	����	��	��	���	����	������	�!� �����	��	�+������	���� � �������)�� � * ��������)�
� � � �	���	-
�������	������)��	���� ��!�	����@�	�� 	�����	�������	�	����������������
�	
�

8���)��	��,���K�����	������� ���%� �������� ��!�	�� =����������� � �������	������	��� ������:�����	�	�� �
�������������	��������	���O� �)���������� �� ������ !�	������� ���
�	��	� ��0*�80��	�� ��� ��� 	�)�
� ������%	� �������	� ����� �	� ���
�	��� 	������� 	��  �� ������i� /�� �������	� ��� ��!�	� �� ����	���
������� ��	����������� ��	���	���� %���� ��	������� 	�)����%���������=�����������	����	��	��	���	���	�� ����	�
������� �;�����	����� � 
�

?�����	�����������	�)����� ����	��	����	����������	 �	���	��;�������� ��	�� �	���������%	�	����	����
������� � �	��������;�������	���	���� ��!�	
�?�����	 ���%��
��)� ���� ����	��	��	��������� ��� �����	�)�
������	�)� �������	�)�����	������	��	���	����,����	 �����	���������	�������� �����	����	�;���� �	������
�	����	����� ��!�	�
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/	�� ���� �	���� ������������ �	� ��� ����� %�	� �������� 	� ����� ��� ��� ��!�	� ��������� �	����� � ���� ��
���%�	����	�	��������������%��	��=��� 	��'��
���

·  /	�� �	����	������	���	������ ��!�	���	������%�	��� �	�	����������� )�����
��	��=��	�����	����	��=���	� ��;�
����������	��+���� 	� 	�� ���	�
�	� �'�'-
�$	�� ����	�� �	��� �	����� ���� �� ���� �	�� ��%�����	�� �	� ���������) �
� �	������ ���������	����=����	��+�	���	�	���	��'�� -
�/	������	���	����	�����	�����	�� ���� �������	�� �	�������	�)�
	��#���%�	������	����	��+����)������	��� �	�
�	��'� �- �T�

·  /	��?�������$���	�������	����	���
������� ��!�	��	� �����=�
�	���=��	���
	���������)������������� � ��� �� �)�;�
��������	�� ���	���'��)���	������
�	������	��' �'''������������� ��	����
���� ��	��� �	�
�	��'�� �T��

·  0����)��	��_������� ��!�	�)�������	���;��	��������� ��	������	������ ���	���������	�)��	���������;����� ��������;�
��������	�������'��
�
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/	� � ����� 	��� ���� � ����� ��� �����	� H ����	����	� �I� �	� ��� �� �	��	� ����	
� M�� ����	����� �= ����������
�������	)�	����������	����� ����	�	����	��	�������� �����)�	����� ��
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

$	��	��	���	�� �����;�����	�������������$�1���+�	� ��	��;��=���� !��������	������ �	��	�-��	�
�'�9�	��$�1�#��	��'�'�+����	���	���	�����	�����	�	� ����������������������	��	�	����� ��!�	-
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/��,����	�����
�� )�	��������'�')������������������ ���� %� � �	�%�	*�������+�E>0$-��	��!�=	��% ������	 �
����	�	���� 	���=�������	��������	��	��������	���= �	�%�	��=����;��'#'
�?���	%�����	���
�	��������� ��
������	���	��������	��	�� ���
��������	���	��	��	�� �	*����������)��	��	������������ ��!�	��	���
@��	�����	��	���=��� ��������������	������	���	��	� ����=������� �	���	��	������)���������������������� 	��
�	��� ����	�	��������	������	���	���	�����	���+	�
� � � ��������;��������	����	��	����	���	�����������
+��*c��_��%-)��� �	��	� �	� �	����	�� ��
����� ����� �	� � �	�������	�i-
� ����� �� ������
�	�)� ��� ����	� �����	�
�=���	��������	� 	��� ������	���
�	� 	�� �	��	� �	���	� �  �� 	� ��� � �	����	�	��� �	�� ���� �	��	��
��� ��!�	�� ��������	��� ;� �=���	���	� �	�� �
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����	���	�,����	��	����	�)��	��	����	���	�� � ����� ���	���	���*c��_��%)���	�����	��	����������)������
 ��
)����
	����	���������
�	�+���������%�	������>��	��	�)���� ��	��	��������	���	�������	���


-)���	�����	��	�� ������
����	�� 	)���� 
��	��� �����% ��������� ����	������ �	� � ����	����	��+���������	� ������	)� ����
�	�� �������� �	�)�
�������� �����	


-� ������ !�=��� 0��
����	�	��� �X?��� 	��� ��� 4	��	� 0�����
� /	� ,������� $���	�� � 	�� ���	�� 	�
?������� $���	��� 	�� �	� ����� ��� ��!�	� �	����� � 
��� � '�'
� �	��  !���	�� ���� ������
� � ��� �	���	� �=���	��
��������� �E�� ��!�	���  ��	�������	�������	�	��
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·  ���S!� ���&&������!�$��0!��%��A!$��� �:������	��*��	������	����������	��	��������� ���=�� ��������������� ��!�	�
������	����
�������!�������
	������	��	�����	������ �������������	������	������	��������������	���� ��! �	������
�	����������� �
�

·  �� ���� �$%����!��� (�&� ������ � ���� ���� � �	� �	���	� �=���	� ���� � � ����	� ���������  �E�� ��!�	� �	������ �	�
������	�	��
�

�����������#���#$���

�� ����!��� ��!"���� ����� ���&�����0!����� !�$��0! � ��

·  $�����
������;����������������������!�	 �:�� �>�@ 2������%2������B �
·  $�����
������;������������������ ��!�	 �:���� �>�@�� ����!����� ����&��� �B �

/���������������� ��!�	�	����=�
�	����������������	 �����	���	)���������������������
������;�����	����	 �
�''Q)������������� �������%�	������� 	��������$���� ������ ����� �=���	�	�#��	����� %�	�	��������
+���	�$�1�?��	� ��'��-
��

/=�����	� �	������ ;� �= ������	� 	�� ;� ��� ���� � � ��� � �!�	� +20�>-� 	��� ������ � �	� (� �������	��� �:�
����	������ )� �������� ������� +H ���%����� �_���� �I-)� ������������ �	�� �	����	�� >��	��	�)� ��� %������� �	� ���
�	������%�	���� ��!�	�	���	����	����
�������� ��!�	 �
�

�	�����	����������'�'��	����$����������	���� 	��	�� 	����������������	��=�����	��	������;��= ������	�
	��;�������� � ���� ��!�	��+20�>-)����,����	������	 �����(��	�����	��	��=�����	��'�'�+�����	�	���!���
����	� ���� �	�� �.�P����� �	�
�	�� �	� �=M0-
� /	� ������� � �� ���	� !�	� �	� �����	�	��� �	� ��� ,����	� �=	���
� %��� � ����� �	� ������	� ��� �������� ������)� 	�� ����� �� ���������	�	��� �	� ��� ���
�	� ����������� �	�
�	�����	�� ������ �	�� H���� �	��	�� ��� ��!�	�� ����� �� ��� 	�I)� 	�� ����� �	� ������	� �	� ���
����	������ )�������	!�	��	��	��	��	)����%� ���	���  ��������������
�	��	�������	)�	���	�������	����
���	��	��	��=M0
�

/�� �	���	� H �>��������� ��� ��!�	 �I� ���	� ���������	�	��� ;� �� ����	�� �	� ���	��� �	� ����  �	��	��
��� ��!�	�� �	�� ,���K���)� ���� �	�� �������� ��� ����� �� ��� �	�� �	�������	�� 	�� �	�� ,���K���� +��	��� /�	��)�
� ����	���� ��
��	�i-
� /	�� ���%����	�� � �� �� ������� ����� ;� ��� ��� ����� �	�� �	�������	�)� �	��� !�	�
� ������ ����� ��� �� �	��	�����	)���	������������ �	� � ��	�� �����	�%��
��	��	� ���,����	)�����	� 	�
����� �	� �������� �'�'� �	� ���$���������� 	���� 	��	)� � ���	� �	� ����� ��������� ����� ��� ��� ��!�	�
��������� +����� � ���� ��� 8������� ���� � �E�� ��!�	-
 � 2	�� �������� ����� ������ ���� 	�� ���� �=P���������
��������	)�;��	�����������	�� ���	��	���	��	��	�%�� ���
��

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

* 6������� �%�������.� ���!� !�$��0!���

$	�� �
�	����� �	� ���������� ��������	� �=��	� �	���	��	 � ��O����	� �	�� ������� ��� ��!�	�� ���� ���
������	�������������������K���	�!����	��	��������	� ��������������	��������	
�2=�������	���������
/	��
 � ���	���=��	��	���	��	���������	���� ��!�	)� ������� �;�,����	������ %�	������	�
�	�� ����	� �=P���� ����% � ��� E�� ��!�	)� �	���� 	�� ��� ��	�� �'�.)� ����	�� �)&� ��������� �	�
�	�����	�� ��������� % � �	�� �)"� 8�V� �	� 
 � ���	�� ��� �	�� "� )� ����� �	�� ������	�� �	�
�= ������	���� ��!�	)��	��=	������	���	������������ �)��	���	����������	���	���	����	����
����)�
�	��=����������������	�	�����
�	�*@��	
�

* ��$���� �%2���&����0!�&���$���������  !������������ ���������  �&�


 ��!��� � 3�&�� �$��  ������ �%��&2���&���&���&� �#�?�& ��� ������ �� ,�L��� �!"�8� !����!����%��
���"����$�

$	�����	�����	�;��������	����	������������������ � � 	��	������	�������%	��	���	����	����� ��!�	��
���� ����� �	�� ,���K���)� !�	�� !�	� ����� �	� �	�������	� �N� ���� � ���	��� +�	�������	�� ��
����)� ������)� �	�
�����%�	�����	�	������	����������!�	��	��������	-
�

� %�����!�� �

�����������������������������������������������������������

"� �/	����������	�!�������	�!�	��	��
 � ���	���=��	��� ���%����	���������	���� ��!�	�	�������	����3����	�� ��	�	��L���	�
�=��	� ����� %�	� ������� �	�� �
�	����
� ��� �	� ����	��� 	� ���� ���� �	�� 	��	��� �	��� 	�� �	����� �����	� ��� ����� !�=��	� �����	�
�	��	�	����	����������������� ��;�������%	��	�
��	� ������ ��!�	�� ���	����� ������	 ��	��=	���	���������������	��������	
�



,�����
	���I�O�<�
���
��������������
��
	������-��� 	�
	
���,������	����������
���� 53E�
�

�

� %�����!� �:�E��
�	��	�����	���	������ ��!�	��,����	��	����	� ��

+�&�!�����&�����%�������&� �:�� �'''�	���'�#�

��N������� � ���� ���

��N������&������$�%��&�����!�� �@��!��&����������!�&�0!�B�<��-��89�

·  +���� ��������� ��������������������8���9�25.�&/�

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

·  0�����������	����3���������%����	�H �����	���	������ ��!�	� �I��������
��	��=����8>$�����% ���������	���	�)�	��
�����3��������	��	�����������	���	��	�������������� �	���������	������	����� �
��

·  ?������� $���	�� �:� 	���������� ��3��� �	� � �	����	�	��� �	���� ��� ����	� ����	� 
��% ����	� �� � �	��	� +�48�
 !���	�- �T�	�����������	����3����	������������	�����	����3�� �������	���	�����������	���	��	���������������	���
������	������	����� ��

·  j����������������� ��!�	 �:�������	�	����	����1D2��	�� �	����	�	����	��_����� 	������	��	��	���	��������	�
�	��	��� ���	��)� ����� �	� ����
�	�� �	� ���
�	� 	�� �	� �� ���	� �	� ��
�	������� ;� ������	�� ���� ����	������ ��
�	���������	�
��

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% 
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	�� ��3��� �	� ����� ���� � ����	���� 	�� ����� ���������� � �� ���� ���	�����	�	���
�M�� �8>$� ������	� 	���
	�����% �������	������	���	������ ��!�	�)���	����*� �����	�	��������
�	������	����������	������	��	�
�
/�%�!�	��=��	�������	)��=���	����	��	���������� � � ���	��	���	��	�	���	���������������������	������
�	��_����������������� ��!�	)�������������	���=���	 �����	�	�����
����	���	�%������������ ������������� 	��
�����������
�

/	�� ���� 	�� ��� �������� /	�� 
 � ���	�� �=��	� �	���	��	� ��������	� ��� ��!�	 )�  ��
��� ���� ,����	�
����� %�	)�	��� ����	�;���	��	����	��=	��	����	���� �	�� ����	��XP����������������	��	���������	)�
����% ����E�� ��!�	�+�����	���'�.-)��	��	��	����	��  �	����	��!�	��	�������	��	��	���	�����������	�
����� �	��	��	���	������= ������	�	���=	�������	��� ������������� ��;�������3����������+�('�8V�������
��� 	�-
� $	� �������� �� ���	� !�=��� H ������ ������� �=��������	� ��� ��!�	� �	� �)&� 8� �	� �	��� ��	��
 ���%� 	�������� ��!�	�	��,����	�% � �	��������%��� �����	�����	���	��)"�����������=	���� �I
�

/	�� 
 � ���	�� �=��	� �	���	��	� ��������	� ��� ��!�	� � 	���	��� ���������	�	��� �	� �� %������
������	� �:�


 /= ������	���� ��!�	)�!�����������	���������	����%� 	�	���= ������	������
������	
�C��������	� �:��)� �8�V �T�

 /=	������ 	�� ��� ���������� +������� ���� ��� ���������� � 	�� �	��	�� 	�� ����	�� �������	)� �=��%�	�������� �	� ���

����������� �	���	������
���� �	������	������	����� �	��	������ �������������J��%	����������	�-
�C����� ���	� �:�
�)��8�V�

��&� %�����%�������� �5!(����

��� ��%��%$�����%��&�����!���<��� � �

·  '�U��U�'�'�

	������$(!����!��&2��#/(��� ��%��&�����!�� �<� �

·  #�U��U�'���

��� ����&���$�����<� �

/���	�	����	��������	�������	��������	����	��	�'�U� 'U�'�')��� �������=��	����������=P��������	���
�	��=����
��	����	��=?E$����

�DE��E���� �<��
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������ �	� ����� � ��
���� ���� �=?E$�� ����� � ��%� 	�� �	�� ��%�����	�� �	� ���������� �	�� ����	���	���
��� ��!�	��


 ?����
�������	������ ���
���������=?E$�������� ��%� 	���	����%�����	���	�����������������	����������	�� �����
�	����	�?�������$���	���


 /���	�	����=�������������	��	��%��������������	���� ���	��_����������������� ��!�	�

6$(��������� �<��


 $���	������P���*?E$�*$2$� ����� �� �	�� ��� � ����!�	� � ��������	� �	�� �� ���	���� ��� �����������$���	���	���
E�� ��!�	��


 ��	����	���%�	��	���
	�����������=��������	�������� 	����	���
������� ��!�	�?�������$���	���

8��� ����� �<��


 A�%�	����	������������������������	���	������ ��!�	 ����	���	����������	������	��	��

 ��	��	��� � �����	�	���� ;� �	���������� �	�� $�� +�'Q� ;� ��� ��%�����	)� #'Q� ;� "� ����� 	�� ('Q� ;� ��� ����)�

� �����	�	����� ����	������!�=	��������'����������- �

 ��	��	���� �����	�	����;��	�����������	����%�����	� ��	���������� �T�

 1����	��	��� �����	�	���������������������	��=	���

J!� ����� �<��


 A�%�	� ��$���	���	���E�� ��!�	��+ ���������� ��� ����� ������ �	� � ����	�	��� 	�� �  ���������� �	� ��� ��� �	�� 	�
�	���������	�U���	���	�� ���������-�

J!�&&������� �:��


 ���	����	����%����	���	���
�	�������������=���	���� � ����	�	����	��_����������������� ��!�	)�� �����	� 	����
��������	��=	������!�=;�������'���

	$����������� �<��


 A�%�	�#�$���	���	���E�� ��!�	��+ ���������� ��� ����� ������ �	� � ����	�	��� 	�� �  ���������� �	� ��� ��� �	�� 	�
�	���������	�U���	���	�� ���������-�

8�������� �:��


 A�%�	�#�$���	���	���E�� ��!�	��+ ���������� ��� ����� ������ �	� � ����	�	��� 	�� �  ���������� �	� ��� ��� �	�� 	�
�	���������	�U���	���	�� ���������-
�
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�����$,��� %�� ��&� ��� %�� &�� �V	� M� �,� ���  ���� �&�� % �� &��
���#���#��

2	��������������� ��!�	 �:���� � �	��������� 	�	����������	��	�����	��	���	� ���� �����	�	��,����	�
��� ��	�������	��	����	�	���� 	�)�	������� ������������ 	�����	�
��% ����	�� �;��� ��	�������=�%	��	�
��������	��	�����	��	���	�+?E1-�������	�����	��	��� ������������ �	�
�	��'�'��	����%�����������	�
����	��	���	
�

����&$����0!���

/	������	�� ������!�	�������	���% � ���	�	����	���� �	������
������������ ��;��	�����	���	�������	�
������ �	��	)� ������ !�=	��	�� ����	��� ��� ��������	� @� �	� �=��������� �	� �	� �� ���	�� ;� �=��	���� 	��
���	��������� 	����	� �������%	)� ������	��� ����� ��� �	 ��	���	� 	�� �=����������
� 2���� �	� ����	��	)�
����	� 	��� �	� �������	�� !�	� �	� ����� �	� ������� �	� �=� ��	�� ;� ����	���% � ��!�	� �	� �=?E1)�!��� 	��� ����
�����������	��	���	�������	�	����	�����	��	���	���� �	���������� ����	�����!�	���������	�	��������
���
�	�+�"Q-������ �����	�� �	� ������	�	��� �	� ����� �	 �� ����	��� �=	��	��	��	� !��� �� ����� �� �	�� �)� 	��
���������	���	������	������!� ��	�����������������	 �!�	����	�����	�������	����	
��
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��% ����	����������	�
�

� %�����!�� �

� %�����!�� :�������	���������	�������������������	���;�����	�� ��

+�&�!������&������%��������&�� �:�����������'Q�������	��??���	��'���+ ���� �	���'�� -�

��N������� � ���� ���

��N������&������$�%��&�����!�� �@��!��&����������!�&�0!�B�<�7�F�89� ������	����� 	���'���	���'�� �

·  +���� ��������� ��������������������8���9�42:�&/��

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

?�	�����/�1�	���	�������	��	����	)��	�������������� �� ������=?E1��������	���;�����	����	��	��	���	�
	���=�����������������	����	�	���'���	���'��)�	���� ���9''�8V�������)������	�"'9�8V�	���'�'
��
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?�	���	��������)��	������������	���#''�����	���!��� �	����	���@��	��	�	���
�/	���3�����	���	���������
����	��� �����	��	��	��	���� �;�#9' �'''�V
�/	����
�	��	�����	���� ��� �����!�	���� 	� � ����	���� �
;�	���	��'�'''�	�����('')��	�������	���������	����� ��������� !�	����	�����	��	���	��'�Q�	���#�Q
�

�!������� � ���� ����!���$� �� �

?���������	�������	�	���	���� 	���=	����	�����=	��� 	�����% 
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	����3��������	������%	���������	���	����������� � ���	���
�0���	�����	)���������	����%�����������	�
����	��	���	��	��	����)�;������	���	��'�#)��=	����� ���%	���=	��	������������� 	
�

/	����3������������������� ���������	�����	�	��� �T�;�����	����������������� �	�
�	��'�')����,����	�
���%����	� ��� ���	�����	�	��� ������� 	�� ����
�	� 	�� �� �	��� �	� ��� �	��	���	� 	�� �	� �=����������
� /	��
���	���!�=	��	��� ������	��������	��������	��(�8�V� 	���'����)�!����	��	������	��	���������	���	�
�=�
�	������	�#�Q�����><����������������� ������ �	 ��	���	�1D2
�/	�����������	�����% �������	������
�	� �	����	� ����� 
�	�� ����������� � �:� ����	��� �� ���� �	��� ��� 	�)� ���� �	��	������� ��	� � 	��	�
��� � ��������	�������� 	�	����������	��	����/�1)�� �����	����N�����	��	���	�	���=������������	�����
�����������	�	��� � �	�����	�� ����� ����	� ���	� ���� �� ������� �� !�	� �	������	��� ���� ���� � �� 	�� ����
 ������	��	��������� ���	���=��	���
�

��&� %�����%�������� �5!(���

��� ��%��%$�����%��&�����!���<��� � �

·  '�U'�U�'���

	������$(!����!��&2��#/(��� ��%��&�����!�� �<� �

·  #�U��U�'����������������	��� ����!�	�	��������� 	�� ����� �����	���� 	���

��� ����&���$������<�

·  A	��	�	����	���� �����;��=?E1�	���'���	��	���'��
�/ 	�����	���;�����	���	������	� ��;�
�	�������=?E1��� ������
�'���	�����������'��
�

�$�������� �&�� ��(���&�����!���

/���	���	���������	�;����� ����	�	�%�% 	������	�%�� �	��	�	�������K����������������	������	��	���	�
��
��!�	�	�� ���� 	�;�����	��� ������� ������ � �	�
�	� �'�'��	� ���%���������� �	� ����	��	���	�+/�1-�
����� �	�� ��� 	�� �'��� ;� �'#'� 	�� �������� ���	��	�� ��� ���������� �	�����	�� ;� ��� �	��	���	� 	��
�=	��	�%�	�	������ ��	��
�$	��	��������	�;����	���� ��(�8�V������ �	�����	�������'�����	�����	������
������	�	��� �	� ����	��� �	� �	��	���	� 	�� �=��	� �	���	 ��	� �	�����������	� �	�� �������	�� �	��
�	�����	����	��	��	���	
�0��	�������	� %��	�	������ ����	�����	�����	��	���	���
��!�	�	������ 	��	�
����	���������������� ����������������	���� 	���	�� �������������	��
��

/=��%�	�������� ��� 
��%	�� �=���	��	������ �	� �=?E1� 	� �� �� ��	� ���� ��� ���� �	� ���%���������� �	� ���
�	��	���	)�	��	��	��	��������� 	��	�������	�� �	��	 ������	�
��%	���	��=0���
�/��������!�	��������	�
����� �	��?0� �	�� ���	��� ;� ����	��� �	� �=?E1� 	���	� �'� �� 	�� �'�&)� 	��  ����� ;� �'�'� :� �'#8VT� �'#8V�T�
�'#8VT�('98VT�"�"8VT�.(98VT��'''8V
�$	������������� �������	���/�1�	��������	��	����	�+
�����
?E1��'��*���:�/�1�g�#&.�8V�	��������	��	����	�g���. �8V-
�

/=���	��;�����	���% � ��!�	��	��=?E1)�	��%����	���� ��	�����	�� ������=��%�	�����������
��%	���	�
�=�%	��	)� �=���	��	� ;� ����	�� �	�� ��������� �� ���	�� ���!�	�� 	�� ;� ����� �	�� ���	���� ��
����� ��� ���� ��
�����!� �� ����� ��� �	��	���	� ����K���	)� �� �������� �	 �� �	���	�� 	�� ���	��	�� 	���	����	�� 	�� �	�� �����
�	���	�� 	���	����	�
� >�� ����� �	��	���	� ���� ��	���	� ��� 	�� ��	���	��	�� �	�� ���� �	���� ������	��
���	�����!�	�)� �=��� �	�)� 	�� ����� �	��� �	�� ������	 �	���� � ����	���� !��� �	��� ����� ����� �)� ;� �	��
������	�	���� ���� ������� ���� ���%����� ���
�	� �	� �� ����!�	�� �	� �	��	���	)� ������� 	�� ��� ���
�
����� �	�� ���	�� �	� �	��	���	� +�	��	���	� ������	����	 )� �	��	���	� ��������	��	� 	�� � �	����	�	���
	�� ���	����-����������	�� �
��

/=?E1��	��� %��	�	�����������	�����	���;�����	����� ���	��������	���� ����!�	�)�����	��	����� � �
�	�����	���'�'�����	�������������	���������	��� 	�; ����$����*�9)������=���	����	�	��������=���??������ ��
$����*�9)��������=���??��1	��	���	*�������$����*�9� !��������������!�=	������
�	
�?����)��=�%	��	���
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���������� �;����������	��=�����	��;��	������������ ������������	�)�����	��	��	���	�	��L���	��	��������
�� ����!�	�����C���	��	�	��
�

>�� 	��� ;� ���	��  %��	�	��� !�	� �	�����	�� ??�� �	��	��	 ��� �	� � �	����	�� �=���	����	� ;� �=0����	�
+���%����	�����	��	��	��	���	�	���=����������-���	� �������
�	�����!�	��	�� !���	���	��	��	���	�
����	�� 	�������	����� ���	���	��� ����	������??��	 ���� 	���+	��:�01$-
�

/	����	��	�� �	�������	������������	����!�������	�� 	������ ���= �������������	�����!�	���	�������	�
;����������=	��	�
�	��	��������	�����	�����!�	�)�!� �� ����	����	������	���� ��� �������	�� !���	��	��
�����������)� 	�� ������ �	������ ;� �	�� 	��	���� ������� ��� 	�� ���	����������
� $	��� %�������� ��	�
 ���������������	��������	����� �	�����	
�$	������� �	������������;��	����������	
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��!�� ��� &��� $���.��/���� %2� ���, ��� �1� %�� ���#��� #�1� %��
(�&�������� ����%2�  �(���� �

>�� �=�%��� �=�������%�	�� ��� ��������������� ��� ������ 	� �=	��	�%�	�	��� +�	� ��� ���	��	��	� ���!�=;�
�=����	���� -� ������ !�	� �	��	� �	�� ��%�����	�� �	� �	� �	���	)� �	� ������������� 	�� �	� ������	��� �	�
�	������%�	
�>��� ��������� ����������	����	������ �� ���������+���� ����)�	�������	�	�����)���������	�)�
�	������%�!�	�)� 	��
-)� �	�����	�� �	� ������	�	��� ;� � =���	���������� ��� ����)� �� 	�� �	�� ������� �	�
� �������������	��%����	������������������ ���	�)�� ������%�	���	�����������������!�=�������� �	��
�	��	���	�;����,����	��	�������
�	��;�����	��	��=0� ���	��	��	��	����	�������	����	�������	����	���	��� �
	���	��	���	��	�	���
�

����&$����0!���

/�� ������� � ;� ��	��� ����	�� �	�� �����	��� ������� 	�� 	 �%�% �� ������ !�=;� � �	����	�� �	� ����	��	��
���� �	��	�)� �����������	�� 	�� ������������ ����� �= � �����	� 	�� ��� ���� � � ����� �	�� � �	���������
���	���� ��� ���	���	�� �	� ���������	� 	�� �	� �� ������ � =	������� T� 	��	� �	���	� ����� �=�
���� ����
�=	�����	��	)� ��� ���	���������� 	�� �	� ���������	�	�� � ���� �	�� ���������� ���	����������� �	� ����
 ��
����	�	�����=	��	�%�	�	����������	�	����� ��	�� ������� �	����	���	����������������	���=�����	��
�	������� !�����������
	�������	�������� � )������� 	���������	��������	���	��=	�������	�	��)����
��� ��!�	�	���	�������� 
�$	��	�������� ��	���	���� ��������	���������	��	����� ��������	���������
�	� �	��	���	)� �	� ������������� 	�� �=����������� ����� �����	�� �	�� ���������� ���	� ���� ����	���� � ����
��� ��;��= ��	��	��	��=0����	)��	��0������	�
�	���� ����������	���	�������	��������������%�	�������
�����������	�	��� �	�� ������������  ����%�!�	)� ��� �� !�	)� ��������	)� ������	
� >�� �=�%��� ������	��� �	�
% � �	�� �	� ����	��	�� ������������ 	�� �=�������%�	�� � 	�� ������������ �	��� �	� ����� )� 	�� �	��
������������� 	�� 
�	�	��)� ���	��	�� �	� ������	��)� �����*�� )� 	�� ���	��������� 	�� 	�� � �	�������� ���
�	��	���	� ����	������	� ��	�� �	�� ��������	��� 	�� �� ! ������� ��	�� �	���� ���	��	�� ����� %�%�	�� 	��
���� ������� 
�

8�%�&��$��%�������� �5!(�����

$	��	��	���	���
�	��	������	������ ��������	���=	�� 	�%�	�	��)��	��	��	���	�	���	�����������������
���	������H ���������	� �I�����>?���+��
�����	�H �C���	�����	�����>? �I-
�0���=	����	)������	��&)( �8�V��� ����
������	����	����������	�)��)�( �8�V������������� ���������	������	���	����	�������� ��	������(����
�#�
8�V)������� ���	������	����� �@���% � � �������	��� ���������������������
�	��+>���-)��	��	�������
�	� ���������	� �	�� ������	�	���� ����  ��������	�� �=	� �	�%�	�	��� ��� ��	��)� �	� �	��	���	� 	�� ���
������������)����� ��������	�����	��	���� � �	����� >?�	���)�(�8�V����	����	��/,>��'����	����%����	�
��(� H �,�����	�	��� ��������	�� �	��  ��������	�� �X���������� �I� �	� ��� �������� H �>��	�����	�	����
�=��	��� �I��	������ �� ���������	�	����	�����	�������������� ���	������	�
�  

?�������)��)(( �8�V��	�������
���� ��������	�����	��	�����	����	
�? ��	�����	)�&�(�8V��	�$��������� ����
	�������	�������	���������	��'��)�����	����;�����	� ���	���( �8V�����������������H �>?�I�	��"'' �8V��	�����
�	��>���
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

$	��	� �	���	� � ����� �� ��� �	��� ���� �	������������� � �������	�� ���	�� 	�� ;� ��� ,����	� ����� �	�
����	�����	�	���	�	���� 	� �:��

1	�������������� �	� �'�9)� 	�� ���������	�� $�1#� :� H ���	�� ��� ������!�	�  ������!�	� �� 	� ����
���	�����	�	������������	��	���	�	���X����������
�0 ��	��	�)��	��	��	���	�������	��	���	��	�����	����
����������� 	��=����������������!�	��	������������� �	�	��� �	����	��	������������������	��������	��
�=��	����	����%�	��	��������������	���	���	�������� ��	��	����%��	��	
�/���	���	��������%�	����	��
����	��� ���������� 	�� �	� ����	���� �����	�� �=������	� � ����	���� �=��� �	�����	� 	�� �	� �� ������ �	�
���	���������= ������	���������	�	�������	�������	� )�	�������K�����	�� �	����	�	����	�����	��	���	)�
�	� ��� ������ � � ���	��	���	��	)� �	�� ������*����	)� � 	�� ������� �� ��������	��	�)� ��� �	� �=	����������� �	�
�	������%�	��	���	��	����	�
 �I�
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1	���������������	��'�'�������	���$�1�)�	��������
� ����;���������H �;��	�����	������ ����	��	����
������	��	����� �I�	��H�;���� ��	���	������ !�	��	���	��������	��� � ;����$�A>2*�9������	�������������	��
�	��=	�����)�������	���	��������������=��!��������� �	����� �	��	�
 �I��

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

$	����	������>?�����������
�	������	��������	��	��� ����O��	��	��J�	��	������	���� ��	�������!�=���	��� �
������
�$������	�����	��������!�	���	���������	�)�	 ��	��������	����	������� 	��������	���	�������	���� ���
����	� ����	� �	� �����%�	� 	�� �	��  ����%	�� 	���	� �	��� � ��������� �� �= ��������)� �=	��	�%������ 	�� �	�
��	���	������	� �:��

·  �	��	���	����	�������	��+�������1D2�	���	���������� ��	��	��	���	- �T�
·  �	�������*���+����
��	����	����������	���	�������	� ���	��	������%�	- �T�
·  �	������	������ ���	���������	��+���������	��	����	 ���
�����	������	���� �- �T�
·  	��������� � ������	�+�����������	�����	��	���	���� ��	�������	��	�7%	��	����	�� ���	���	��=	��	�%�	�	� ���������	�

�����	������	��	��=���������	� La Main à la pâte)����	��	����	��	�	���������������	�����!�	�������� ������%�������
���-
��

$	��	������������	�������������	��	���	����	��	���� �������� ����%�!�	�����	����	��	���	�������	�)� ��� �
%2���������%��� �$�� ���� ���� ����0!���%� �� ��!����& ���%�����&� ��� ��� �%���$��� �!"� � ��!"�&���!"1�
����� �!"� %$���� � (���  ��� ��!"� 3� (� �� 
� /	�� ����	��� �	� H �������� �	� � ������������ �	��
����������� �I� ������� ��������� ;� � �����	� ;� �	�� �
�	���� �:� ��� �=�%��� �=	�� ���	��������� �	���������	��
�����!����� ����� �	�� ���	���� ������� �=��	� ����� %�	� �=���	���%	��	� �����	
� 0�� 	��	�)� �	��	�� �	�
� �	����	�	�������
�	�	����������	�� �	����	��	��	� �	�����H�������	������*�	������* ������!�	 �I�
������	������	���� ���	��	���@��	�����L����	��=���� �����
�$	��	��	�� ������ ��!�	�� �	����	������
��	��������	��������!�	)������������������	�	��%��
 ��	
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/= ��
�������� �	� �	� ���	�� ��� �>?� �� �=	��� ����	� 	�� � ���	������� ��	�� �	� ��������	� �	� �=	��	�%�	�	���
��� ��	��)��	�����	��	���	�	���	��=����������)����� ��=�����O��	��	�����	�%�	��	���	������� �	������ ��
	���	���������	����%�������������������	��	���	�+/� 1-�	���	��>?
�/	��>?��������������������;�������	��
�	�� ����	��� ������� ��� ��������������� �	� �=	��	�%�	� 	��� ��� ��	��)� ����� ��	� ��%�!�	� �	�
� ��������	���	�������=	��	�
�	������	���	�+��%���� ������	�)�������������	�)����������)��	��	���	)�
���	����������������)� 	��
-
� /�� /�1� ��	��� 	�� ����%	 � ��� ���	������ � %�	�	�����	� 	�� ���������	� �	� ���
� ����	�����	��	����	�����	��	���	�	���	��	���	�	�� ��������	��	�������	�	�����
�����	�����	��	���	�
	���	��=����������
�

/	��>?���	���	�����	�%�	� %��	�	�����	���	��������! �	����
��!�	���� 	������ �	����	�	����	���������
�
?����)��	�����	��H�������� ����	�� ��I��	�����	����� �	��	����	�����	����	��	������ �����	�����	��;�
��
���� � � ����	�+����%	�� ��������	�)� ��������)� 	�� 
-� �	� �����	� �	��  ���	�� !�=���� �������	��� ����� �	�
��	B�	��)���	�����	�����	�	���� �� 
�>���=�������	� ��	���	���.''���	�����	���	���������������!�=��	��� 	��
���������	���������;��������%�	��	����� � �	������� ����!�	��	�� �	����	�	����	����	��*��	��������
�	�� �	�������	�)� ����� �	� ����	� �	� ��� ����� %�	�H� �� ��	���� ��	��)� ����	���� ��	��� I� ���%���	��	�	���
������	��� ���� �=���	�� ;� �����	�������� �=��� �@��H�, �
��!�	� �	� �	�������	�� I� ���� � �	� ��� �����	�� �'�9�
������� ;� ������	�� �	� � �	����	�	��� �	� #''� ,�
��!�	� � ���� ������ ���
� >�� 	�� ��� �	� �@�	� ����� �	��H�
��������	��� ��	���	��!��������������I� �����	�	��� ��
��!� ��������	�� ��������	�� ������!�	��
������
�

	��������� ����# �0!���

2���� ��� ��%�!�	� ��������	��	� �=���	��	�����)� �	� ��� 	�� ��� �>?� �� ������
�	��� ;� ��� ��������������� �	��
 ��������	�� �=	��	�%�	�	��)� �	� �	��	���	� 	�� �=����� �����)� 	�� ������������� ���� �	�� ��������	��
������� 	�� 	�� ���� �	�� ���� ���	�� ���� �����	�)� ���� ����	��	�� 	��  ����� 	�� ��� ���%����	�
�=���	�����	�	�����=��	����+������	�����	���	��	��� ���;��	�����������	����������-
�

�����;��@�	)�����=�%����	�:�
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·  ���������	���	�� ���	�)������%	�)���� 	��	������	�� �� ��������	�����	���	����	��	���	������	���������� )�;�����	���
������	����	���������������	������ ����*�	��������� ��!�	���=������������	�����������;����!�	�����	���� )��	�
� �	����	�	��� �	� ������� �	� � ������������ �	�� ������ �����)� �=���	������ ����	������	��	� �	� ��� �	��	��	� 	 ��
����������� �=	��	��	��	� ����� ����	�� �	�� ����	�� ��� 	 ����	� ��� ��
���� � �������	)�  �������	� 	�� �	��	� �	��
�	�����	�� �T��

·  ������	���	����
�������	�)��	�� !���	�	����	���	��� ��%����	���	��	��	���	��	�%����	�����	����	��	����� �
����� �������=���	����	�	���� 	���	�����	��	���	�	� ���������������	��	���������	����������T�

·  �������	���=	������	�����	����	�����	��	���	�
��� � ����	)����� �	����	�	����	�������������	��	�������� 	��	�
���� � 	�� �	� �=�� ���������� �	�� �����!�	�� � �����	�) � ������	��� ;� ����	��� �	�� ���������� 	�� �	�� ����	��� � 	�
�	��	���	����������*����	�������	��+>FM�	��1FM-)��� ��	�
�������	���	�������� ��!�	�)��	�����	������%�� ���)�
�������	���	����������	�����������	�����	����=	��	� �	��	�	��������	��	��	��	���	)��	�����)��	��������� ��	���	�
������	����	��	������%�	��������	�������	�
��� ���� ��T��

·  ����	���� �	�� ���������� �	� �	��	���	� �	������%�!�	� + >1�-� 	�� ����� ��� �����������  �	�% ��!�	� +>�0-)� ��%�� ���	��
����	��������!���� �����	�����������	���	�����	���� �	�����	��	���	���
��!�	���������	�����	����	��	��	 ���	�	��
� �	����	�	����
�	���� �������	������� �)�	��;����� 	���	��)�����	��������������� 	��	��	���	����	����� ���	����
	������� �	� �	��	���	)� ������	���
�	�� ;� ��� ���� ���� ��� � �	� ���%� �	��	� �	� �	��	���� ����� %�!�	�� ����� �� ��	�
 ������	� + �	�%�	�� �	����	��
�	�)� �	������%�	�� ��� ��!�	�)� ���� �	������!�	)� � �������!�	)�
�����
����%�	)���� �����)�	��
- �T�

·  ��� � �	�)� 	�� ��� �	��	� ��	�� ��� /��� �	� ���%�������� �� �	� ��� �	��	���	)� ��� �������������� ��� �����%	� �	��
���	�����	���������������	�����������	����	������%� !�	)�������	���;�����	����	������ � ���=?�� � ����� �����
������	��� �	� �	������%�	�� +�?��-)� !��� �	%����	��� �= 	��	�
�	� �	��  !���	�� �	� ������������� �	�� ���	��
����	�������	�)�	���	����K��������� �������	������� ���	������%�!�	�)�	��	���� ������������ �	�������=� ��	�������
;� ����� ���	���	��  ������!�	)� �= ���������� 	�� ��� ��� �������� �	�� ���	������� ����� �	� ��	��� �	�� �������%�	 ��
���!�=���������	����	�����	�	���	����	������������� % � �	����	������	�����	���������	��	���	��	
�

$���	������ �	�� ����	���� �����������)� �	�� ����	��� �	 ����� � �	������ �� ;� ����	��� �	�� ���� ���	��
���� �����	�)������ 	������	��	�����
� �	��;������� ���� ��	����������������� 	��+���	���;�����	������
;������	���������=��� �@��)����%����	������������	� ��	��	��	���	)�H�%������� ����I��=������������	�
������	)�	��
-
�?����)��	��������??��!����	������ � ��� ��������	����	��;�����	����	��)�(�8�V����������
+������('�8VU�������(����-�������	���������� �:��

·  ��� ���	�� ;� ����	��� H �0��	��	��	� ����� ����	�� �	�� ����	� �I� !��� ���	� ;� ����	���� �	�� ����	��� ��
���	��� �	�
����������������	�� ��
����	�	�����=	��	�%�	�	����� � ��	��)�������	�����	��;����	����	)�;��= ��	��	��	 ��	���
���	� 	�� ;� ����	��� ��� ���	� 	��L���	� �	� ��� ����� %�	� !�=���� ���� ������	)� �	�� �	���	���� ���������� ���	��� �������
�
/=�
�	�����	����	��������	��	���	�����	���	�������� ��� ������ ��!�	������K���	�����������	��	�������	� ��� ��
	�� !�	��	� !�	� ����� ��� ����	� �=��
������ !�=	��	�� �	� ����	��
� /�� ����� � �	� �	��	� 	��	����	� 	������� �	���
������� 	� ���� ����	��� ���� �� ���� �	��  ��
����	�	��� � !��� �	� ����� ���� �����	�� ��	����	�� �=��	� ���������	 �
�=	��	��	��	���
	���� 	�>�0�����>�>�0
�/=??���	���� �� ��=��	�	��	����	��	�.''�8V�����(����
�/	�������� 	���	�
� �	������	���	����	��	�����	��������	������� ����� ���	�����	���	������%	�
��

·  ��� ���	�� ;� ����	�� � �� � ;� ����	���� ��� H ����	������������ �	�� �	������	�� �	��  ��
����	�	���� � �� ��	��� 	�� �	�
�	��	���	 �I�	���������%�����������	���� 	������ 	������ ����� �����������������������	���	����	�����	���� ��
�������� ��	��� �� ��;��=�������%�	�	���������	���� ��%	��	�����	���	��	���
��������	��������	�	�����	K ���
���� �	��  ��
����	�	���
� $	��	� �	���	� ������ 	� ��� F� %�	�� 0��������� >���������� ,���� 
�������!�	� �����
�=�
���	�	�����������	���������	��	���������������� ������	���	�� ��
����	�	����;����	�����	���	�����	� �����	��
+���	����
�	������������	��=M�����	���� 	��	)�	���� ����	��	�����������	���	���������	� ��������	�����	 ��	�
���������������	�	������ � ���-
�>���	�������� ��=� �	�	��	����	��=��	�������	��	��	��''�;��('�8V�����( �����T�

·  ������	��;�����	�����	������H ��������������������	��=	��	�%�	�	����������	�	����� �����������=�����������	���	�
����	��	�� ����	�� �=��%���������� 	�� �	�%	����� �I� �	������� ���� ��	� ���	����	� �����%����	� ;� ��� ���� � 
� �M�	�
	��	����	� �	� �''� ;� �('�8V�����(� ���� �	��	������� �	� ����	���� ��� 	��	�
�	� ���	����� � �	� ����	��� ��
���	� ��
� ����������=��� �@��	���=��������	��	�����	������� �����������������=	��	�%�	�	����������	
��


"���&���%�����������

/	�� ����	��� ��������� ����� �	�� 	�	���	�� �	� ��������	 �� ������ 	�� ����� �	�� �� � �	���� �>?� 	�� !���
�	����	����	����	��	�����	���!������������
 � ����	 ���	������������	����������	�	�������	�����	����
������	�	����������	�����	��������	����>?
��

·  �2� ����!��%���#��!�,���,!�%$������&2���,��%������� ��!�,�@�G:B �	�������� �����	����� � �	��	����	���������	�
�������������������	���� ����	����������	��%��� 	�� �����X���%	
�>�����	��	����������%�	�����*�������	� �	��� �������
*���%�	�� 	��������� ���� ������	��	)������
���!�	� 	���X���	���%	��	���������	��	�*�	���=����%�	������ ��������	��	�
��������������������������	����������	����	*���� �� ������	�����	�	������%	��	��������� 	��	������	���
 �?���L���
�=��������	��� �� �����	���	��	������
���%�*���	��� =>1$?2)��XM���	���� �	���	��FJ�������M���	�������	� �*��=���������
�� � ����� � ��� ����	� �=��	� ��%���������� ������������ �����	� 	�� �%��	)� ����
�	� �=��� � �	�� ��� �	��	���	� 	 �� �	�
������	��� �	�� ������������	�� ���� )���	�� ����� �	� �� '''� ��
���������� ���	�����!�	�)�#.� '''� ����	������	 ��� �	�
���� ����� �)��.��	�������������������!�	�����	���� �����	�)�#�'''�����	����	��	�����������!�	�)�.��
�	 �	��)��#�
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	���	����	�� ����
 	�)� �.� ����	�������� ��������	��)� 	�� ��� 	��	�� �	��	��  ������!�	� �"� ��� ������� �	� �= �� ����	�
� %�����	�	����������	
�

�
·  /	� �>?� �������%�	� ���� ,�� %��� ! �(�����$�� %�� ���#���#�� %�� �$�!����� � � �� � ���� �&�1 � ���������� �=���

���	���	���	���	��	�����������������%	���	���	��	�� ��������	��	���=�������������	�����!�	��	�����)���� ���!�	�
�	�� ����	���� �� ���	�%����� ��� ���	��� �=	��	��	��	�  !�����	��� ����� ����	��� � ���� �	�����	�� ���������	�� ���
�� ����!�	�)��;��������	�����	�������	���������	��� ������
�

�
·  �2: �(�����$�%��A�� ��&���&����M�&���&&��$��� ����� �(��%2�"��&&� ���@�%
"B �G�� ������	������	��	�������	���'�'�

����� ���  ��
����	�	��� 	�� ���	����� �	� ���	���	�� �	� � ����	��	�� ����	���� ��4��	��� ,����	�)� ��	��	� 8	��	 �*
,����	�	����	�����)��	�C�	��
�	�>E��+>E�C-)��	����	 ��	�����C�	��
�	�+>0�C-�	���	��XP���	���������	����  ��	��	�
�X������	����	� �	� C�	��
�	� +0E�?C-
� /�� ����	��	� ��� �	���� � ��������	� � �������� ���  ��
����	�	���
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0�� �	����� �����	� �	��� ��� �	����� �=	�� ��	��	� �	�� � 	� )� � ��	 � 	��# ��	 � ���%����	�� �=���	�����	�	���
�=��	���)���	���������������	��	���
�	���	������	�� �����	����������	�����	��	��	����	����������	���
����>?������	��	������	�������)��	���� ���)����
��� ��	���� )��=�%��������	�����
�	)��= ����������%�	)� �	��
 �	�%�	�� �	����	��
�	��+����� �'� ;� �(�Q� �	�� ����	��- )� ��� ��
	�� ����� )� �=���	���%	��	� ��������	��	)� �	 ��
�	������%�	�� !�����!�	�)� �	�� ������� ��� ��!�	�� ���� � �=	��	�%�	�	���+����� �'� ;� �(�Q� �	�� ����	��-
�
2�����	������������)�	�� ��������� �!�	����,11��	�� �����	�!�=��	��	���	�������	��=	��	����	������	�
�	�����	���	)����	��������
�	��	������� �	��!�X	��� �����(�Q��	������	��������� ���������,11��	�������� �
�	���
�	������	���������!�	��;��'' �Q
�

��������%!���&������� %!���!��&2$�� ��������&������ $�$�

��
� � �	����� �;��� �	�� ��������������!�	�������� �����	�H �C���	�����	�����>? �I
��

� %�����!���

/��� �����������	��	��	��	���	��	�������� 	� ��� ��	���������	�����	�������� ������������	�����	���� �����
�	� �	����	
� /	�� ��
�	�� �� �	�� 	�� ����� � ����	��� ���!�	�	��� ���� �	� � ������	� �	� ��� ����� ��� �>?� ��
�� �	�� 	����������	�	����	����,������ )������&(' �MV
 

� %�����!� �� � :� E��
�	� �	� ������������ ���� �� +??�� ��� ?8>� ����� �	 � ����	�� �	�� ����%	�� ����%�	� �	��
������	�� �= ��%�
���� � �	��	������ �=�����	�� ��� �	�� ����� � 	�������	�	����	� �	�� ������������� �	� ���
��������������� 	-�

+�&�!�����&�����%�������&� �:�#�	���'���	������� �

� %�����!� �� � :�8������� �	�� ������	�	���� ������ �� ���� 
 � ������ �	��+� ������� �	� ������	�	��� ���
��	��	��8������	-�

+�&�!������&������%��������&�� �:�"&'�8V�	���'���	������� �

��N������� � ���� ���

��N������&������$�%��&�����!�� �<��1--�8%9� ������	�������	��	����	�������'��*�'�#)������.('�8V U���
	�����	��	
�

·  +���� ��������� ��������������������8���9�A5.�&/�

8$�#�%�&�,���%����&�!&�%������������ ��%�����N���

/��� �������%�	��	���������	��
	�������	���	������	 �������	���������	��������� ��������	�����	��	��
�� � �	���� �>?�	�� ��� ������� � ������!�	� ������ 	� �� �� ���	�����	�	���� �=��	���� ����� � �����	� ;� �	�
����	����	��	����	����%��	��	�� � � �������������	
 �
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0�� 	��	�)� �	�� ������ ���%����	�� �=���	�����	�	���� �= ��	���� ����	������ ���� �	����� ;� ��� ,����	� �	�
�=�����	�� ����� �	� ���
�	��� ������	�� ����� %�!�	�� :� ��� �����������  ����%�!�	� 	�� ��� ��!�	)� ���
��������������	�����	��	���	���
��!�	)�������	����� ������	��	���	����	����������	��	�)��X�����������	� �
������	� �	� ���� � 	�� �	� 
���	������%�	�� 	�� �=	��	��	 ��	� �	� ����	� 	��	�%�	�	��� ��� ��	��� �����
!�	�!�	�*�����	��%������� ����!�	��	��>?��	���	���� !�	�����
�

#(�8�V� ����  � � � ���� �� ;� ������� �	� �'�'� ����� �	� �� ��	� ��� �>?� �)� ��� 
 � ���	� �	� �=	��	�%�	�	���
��� ��	��)�����	��	���	)�����������������	���=����� ������������	���	��	��������� %�!�	���	��= ������	�
����K���	�+��������	)���� ��!�	)����������)� �	�%�	 )����� -
����8�V������	����� ��	��	�������!�	�;�
������� �	� �'��� ����� �	� ����	� ��� �>?��)� 	�� �'�8�V� �� ��� ������ �� �	����� �'�.� ����� �	� �>?�#)������ �	�
���������	��=��
�������������	
�

/	��>?�������(�������	��������
�	���=��
����������> ?�#������� �����	�;��	������	����	��	��)������
�)( �8�V�������	�����	����������	��	����	�����#��������� ��� ��������	����������	�)�������)((�8�V�����
�	����	��0�1>�	���)9(�8�V�������	�����	������	���	� ���	����������	��+���������	�"-
��

����� ��������������	����	�)��	�����	�������� 	���� ��	���@��	�� �	��	��	������
�	�
�0��	������������� 	��
�������
	������	�������	�	������	���	��)(�8�VU����� ����#�����

Z��= ��	��	�������	����������	�)����	��������� �!�	 ����������
�������	����,11������=	��	�
�	��	��	���� 	��
��������	� ;� ����	��� �=��	� ��� 	� �	� ������	�	��� ���� � �	�� 
 � �������	�)� ��	�� ��	� � ����������
 !�����	��	�������������	�0�1>�	����������	�H����	� �����	���	����	����������	��I�+&('�8V-
��

2	�������	�������������	)����,11��	������!�	�	����� 	� 	�;����������	������	����������������+??�-�
� ������ �����) �������	����������	����	����� 	���	�����	����	��	�� =	��	����	��	��)�( �8�V��� ��	������
(��������	��	�	��/,>��'������������������>?
�/��� �  �	��	�;����,11�+	���	�����	���	��������������	�	�� -�
�	��� ������ ���������	� ����� �	�� ����	��� �	�� ����%	�� ����	�� �)� ������� �� ���� ���@� � ��� ��	��	��
�������	
�
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M�����������	��''�8V�����������
���� �������=������ �H�C����	������	���� ���	��	��	���	 �I�����>?�
#�+����	������������� �	�
�	��'�&������� 	�	���	��= P����	���=?%	��	���������	��	�����	��	���	-�	���
����	��	�	���������� ���������	����=����	���� ��	�� �� 	��	�
�����	�������������	�����;�@��	�������% �
��� �=�������	�)� ��� �=��������� 	�� ��������	�	��� �	�� �� ����� ���������� ����� �����	�� ��� 
���	�
����� �	������ ��	�������
�

2�����	�����	�������������	��;�����	���H �����	����������	�������������	���	������	���	�� ��
 ����	�	����
�=	��	�%�	�	��� ��� ��	��� 	�� �	� �	��	���	 �I)� �	��  ��
����	�	���� ����	�� �� �	����� 	������% �� ; �
�	��	���	�� �	�� ������	�	���� 	���� 	��)� 	�� ����� ���� �������	�	��� ����� �	� ����	� �	�� �������	����
������!�	�� ��� 
��%	�� 	���� 	�� ����	������ ��� ������! �	� �	� �	��	���	� 	�� ������� �	� �=0����	���
1	�	�����$������
�����	����!�	��	����
�	�������	�	� ��������	���@�	����3���������� ���	�������� )��	�
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�������	���%�����	��	���� ������������	� �	���� ���  �������	�����	���	������%	�)�������� ��������@� �
�����	��	���������	
��

2	�������	�% � ���	)����� ����	��=���������������	� ��	������	��������	���� ����� 	�	�������	�#
�

�� =�$�!��� ���������������  �&��$�%�����N���

/	�� ��3��� �	� ����� ���� � ����	���� 	�� ����� ���������� � �� ���� ���	�����	�	���
� /=�
�	����� ��� �>?� 	���
�=�����	�� ��� ������	�	��� �	� ���%�	� ��� 	� ����� ����� �����	� ���� ���	���� 	�� ��������	�� �	��
	��	�%�	�	�����������	�	����� ��	��)��	�����	��	��� 	�	���	����������������������!�=�������	���;��	���
�	��	��	�����������������
�/��,11�������
�	�������� ��	�	����	�����	�����������������	������	�
�
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2���� ��� ����	��	� �	� %	������ �	� ����	� ��������	� 	�� � 	� ����	� ��
���������� �	�� ����	������	��� 	��
��������	�� �	� ���� )� �	� �� ���	��� �	� ��� 1 ��
��!�	� ����K���	� �=	��� 	����� � �	� �(� ����� �'�'� �����
������	�� ���H� ����� ������� �=���	�����	�	��� 	�� �	� �	 ������������� �	� �=	��	�
�	� �	�� �������	�� �����
����	� �J������ I)� ��������� �� ��%����	��� ��� ����	�	� �� �	� �(� ���� �'�'� ���H �� %��� �	� ��� ���� �I)� ���
	��	�
�	��	�����	�����������	��������	�9'������	��� �	����	������	��	�����������	�	��� ����*������
�
/	���������������	��	���������)��	� ����	���=��
��� ����	�� ���	���	�������	��	����� �����K���)�����
�
������	��'������	���'�'�;������%�����	��	�������� �������	���=���������	���	����%�������������������	 �)�
	��;������
����������=���	��	�
�	��	��	���	�������� �� ���������	�!����	�����	�� �:�

·  ���������	���	��� ��	���	���	�������	���	���������	 ���	�����%����� �T�
·  2 ��������	�����	��	�������!�	��=���	�����	�	���	�� �	�������	�	�����������������!����� ��	��

����� �T�
·  ��������	���	����%�����������	���	�!������	���	�� ! ���	���	����� �T�
·  , � �	���	�����	�����	�������� �������	���	�������	 �)�����	����	��	�����%	��
�

����&$����0!��

/	�� ��
������� ��� � %��� �	� ��� ���� � �=�������	��� ��� �� ��� ����� %�	� ��������	� H �8�� ���� � �'�� �I�
������ 	������	��� ���	����	����1 ��
��!�	�	���	��	 �
�	��'�.
�/	�����������;��=���%��	��	��������� %�	 �
�	��	����	����������	��	����� ������	������=��	���� �	�������	������	���=�� ��������� �:�

·  8��!"��$�� %����!"������ ��%�������� �� :�� �����	��	�����
���	���=����������������������	� �������	�������	�)�
����	����	������	������	�	����	�������������������K ���	�	��;��=��%�	���������	��������	��������!�	�)�� � ����	��
�=������;��=����������� �T�

·  8��!"�(�&�������&������������  �&��%���� �$ ����&�����$����!���%!��.��/���%���� �$ �:�� ���	���	��������� ���	�
������	�	��)�������	��� 	�������=������� )�	������% 	���	��
���	������!�	��	�����!����� ��	�������)�	�� �������	��
�	���������	� �T�

·  
 ��!��,���&������$����� �� ��������!���%!��.��/��� %���� �$ �:��������	���=	�	����	�����	�+������ �	����
 ���-�	 ��
�	�� ��	��� 	���	� ����	� 	�� �J������ ����� �	��	���	� �	� � ��������	�	��� ��� ��������� ����	��)� ��� � �	�� �	� � ���%	�
��� ��!�	������������	���=�������	���	���������	��� 	�������������������	������	� �T�

/�� ����	� ��������	� ��� $����*�9)� ��� 	��	� �� �����  �	� %	�� �	�� ��%����������� ��������	�� 	�� � ����� � ���
!����� ��	��������	�	������%	��	������	���)��� %��	 �	��������%� ����� �	���� ��	��	�����	���	�����	���
��� ��	���	�����������������
�	��������	������	���� ��	���	���	����������	���	����� )�	���=����������� �
�	��=�J��������
���
�

/=	��	�
�	��	����	���	���������� �	���� �)�	������� � �	��	����=��� � ����������� 	������	�H �� %���
�	� ��� ���� �I� 	�� �����	�� �'�')� ���� ����� �
�	�� �	� � �����	� ;� �	� � ���
� ����!�	�)� 	�� �	��	������
������	�����	���%�����������	��������	��������� ��� ������� �����	)��	�����	�����	�	����������	��
�	��	������������	�	��� ����*�������������!�	������ �	���� ��!�	�	������ �������� ����	���=����������
������	���=�����	������
	������	����� �������	�	��) ����������	�	����	��������������	����	��)���	�
����������	��������	��=	�	����	�����	������	������� ����� �	�����	����� �������	�����%�����)�������!�	�
�����������������	��	�����������	�
�

2���� �	� ����	� ���H �� %�� �I)� �	� F���� $���	��� ����� �=?�	���� �	� �=?�������	� 8�� ���	� +F$??8-� ��  � �
�������� � ���� �	� 8������	� �	� ��� ���� � 	�� �	�� ������ ��� �� 	�� ���	� ��� #� �	��	�
�	� �'�'� ����� �	�
������	���	������	���= ����������	����� %���������� �������	��	����� �������	��	����=��	��������	�
���������� %�!�	�	���=��	��	���	��	� !��� )������	� �����	����������
�	�������������	���= !����
�	��	��
�����	�� �	� �=��������	� ������	
� 2	�� ��	����	�� ����� ������� ����� ���	���	�� ;� ��� ���� ��� ��	��	��
�	�	���	��'����������	����	�	������	���������	����� ������������	���	�����	��������	�� ��	����	�
��� %��������	�� � �	�����	�	����������	��/,����'�� 
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/�� ����� %�	� �	� ��������������� ��� ������	� �	� ���� � �	� �������� ���� �	� ������	�	��� ����� ��� ���	� 	��
L���	��	���	���	�)��������� �	�����	��	����������!� 	��	����	���	��������=��	�����	����������������	�
��	���	�����	�������������	��	�������� 
�
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/�� ����� %�	� ��������	�H �8�� ���� � �'�� �I� �=	��� ����� ��� 	� 	�� �����	�� �'�9� ���� �=��������� �	� ��� /���
�	�����	�;��X��%����������	��;��������������������� �������	��	����� )�������	���	���	������ � ����	��
	��L���	�������������	��=��� 	��'�9
�$	��	������ %� 	��� � ��	����� 	����������	������	���	�� ����	�
����	����� �:� �	� ����	� �	� �	���������� �	�� ��%	��	��+�	��	�
�	� � '�9-)� �	� �����>��	����� ����� �=�J������
+���	�
�	��'�9-�������	�� %����	�������� �	�������	 ���'�'
�

/�� /��� �	� ������	�	��� �	� ��� � ����� � ������	� �'��� � � �	����� �	� ����� ���	�� ��� �	������ ���
�	� �	��
�	���	���=���	�����	�	��������� 	�������	�� %����	� ������� 
�0%��	�	��)�����������������	������������
;� �� ����	�� �	� ������	� �	� ���� � ���� ��� ��������	� 	� � ��� ��������������)� ����	��	�	��� ;� �= ���	� ���
����	�	��)� ���	� ;� ����� ���	�� �����	���� 	�%�%	�	��� � ����� ����� ��� � %��� �	� ��� ���� 
� 0��	� �	��	��
�=������	�� ����  ��
����	�	���� ����� �	� �����	��	� ��� �� �	��� ��%���������)� �	� �	� �������	�� ���
%���	�����	� �	�� �J������)� 	�� �	� �	����	�� ��� �	����	 � ���������	�� ��	� ����� %����	� ����	� ����� ���
� ������
�

/	�� �	���	�� �	�����	�� ;� ��� �	������������� �	�� � ���  �������� �	�� ���%������ ����  � � ����	�� ����
�	��	�
�	��'�')�	���	�����������	���������	�������� �� ����	�����%	�������	���������	��	���������������
�	������	������	����	����� )�������
������;������
� ���������	��	��	��;��= � ��'��
�

����	��	���	��	����������!�	�)�������	�	��L���	��	� ���� ����	��=�����	� %��	�	��������=��������	��
�%	��	�� � %�����	�� �	� ���� � +?1�-� ����� �	� � ����	�� 	�� � %���� �	�� �	���	�� �� �	�� 	�� ��� ���	���
��������)� ������ !�	� ���� �	��  ���� ������� 	�� �	�� ���	 ���� ��� ������	� �	� ���� 
� /	��  ����%	�� ��	��
�=	��	�
�	� �	� �	�� ���	���� �	��	��	��� �=���� ��	�� �� � ���	� 	�� L���	� �������	� �	�� �	���	��
�=�� �������������������	��	����� 
�

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/������� %�	���������	��	�������������������������	 ��	����� �� �����;�����	�������������+$�1-�
�Y�� ����� �'�')� ;� ������� H ��	�����	�� ��� � ����	��	� ��� ������	� �	� ���� � 	�� %��� ��������� ���
������������	�	����� !����	������������ ����������� ��	���
�	��	����	�� ���������� !����
� 	��	��
����	������	����	�������� )�������!�X	�����	������� �������������� �	����%�	 �I
�

E�����	��)��������� %�	��	������������������������� 	��	����� �������	��	���	��=�� ����	���=������
����������������	��������	�������	�
�/	���� ��!�	�	 ������ �	��� %��	�	������������	������������	��	�
�������� %�	���������	��	�� ����	��	�������� )�	��� ��	�������	���;����	����	���	������������ ��!�	��
����� �	�� ���%	��� 	�� �	�� ����	������	��� �	� ���� )� 	� � ;� �� 	�� �	�� 	����	�� �����% �� 	�� � ����� ��
�	��	�������=�� ��������������������������	��
�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/������� %�	��	�������������������������	��	����� � �	�����	��������	���	�;��=	�������	�	���	�����
������
�/	�� %����	�������� �������	������������	�� =�������%�	���������������� ����%�!�	�;��=�J������
	�� ����� �	��  ��
����	�	���� � ����*�������� ���� ��� � �������� �	�� ��3��� �	� %	������ �	�� � ��	���
�=������� � �	� ������ ;� ���!�	�� ���	���	���+2?�1>-)� � �� �������	� �	� ����	��� �����	�� ����� �	���	� ���� ���
������!�	� ;� ���%	� ���!�	� ����� ��� �	����������� ����	 ����	� 	�� � ����	� �	�%7����� ����	�����	� ����� �	��
�J�������	���	��0F�?2)�������� ��������� �	�% ��!�	 ��	�
7���	���
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/	� � %��� �	� ��� ���� � �� ����� ��
������ �	� � �����	� �� �� ���
���	�� ��������	��� � � � �� ���� ��� ����	�
��������	)�	����� � ������	��� ����	��� �;�	�%�% 	� �������	�����	��	��������� %�	�H �8������ ��'�� �I�
����� 	�	���	��	�
�	��'�.
��

/�� ����� %�	� ��������	� �	� � ����	� ��� ������	� �	� ��� � � �=�������� ����� ����� ��	� ������ � ������!�	�
����	)��������=���	��	�
�	���� �	����	��	���	��	��� =���	�����	�	�����������	����� �����	��	����� �)�
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�	��	������ �	� �	���	� 	�� L���	� 	������	�	��� �	�� ����  �	���� ��	�� �=�� ���������� ��� ������	� �	�
���� ���	����� 
�

	��������� ����# �0!���

/	�H �� %��� �	� ��� ���� �I� �� ���� � ��	�� ;� ��� 	��	�
�	� �	� �	���	�� �� �	�� 	�� 	�� �����	�� �'�')� �����
��� � �	���������� %�	���
���	��	������� 	��	������ '�.�������� ����	���	�������	��	����� �����K���)�
	�������������	����	���	��	��������������	��������� 	���	�����%�����)��=��%�	��������������
�	��	�
�	�����	��� ���� �)� �=�� ���������� �	� �=��%��������� � �	�� ������ ����� �	�� �	�������	�)� ��� � ����	� �	�
�=���	�����	�	���	�� ���� � 	���	����������	�������	� ���	�� ���	��	�� ��� ��!�	��	�� ����%�!�	�)�
������ !�	� �=�������� ����� ��� � �������� �	�� �� %���� �� 	�� ���� � 	�� ��	� �	���	��	� ����	� 	�� ����%	��	��
�	�����	��7% 	��	���	���	�����	��	�������������	��� ������
�

$	��	������ %�	��=�������	���������	�!����	�����	�� ��	�� ����	�:�

·  �� ��� � ��&��������!�����#!��� �� �:��=�� �����������	���������������	�����%������	��� �	��	���	��	�%	������
�	�� �������	�� �����������	�� ����� �=�
�	�� �	� %����	� � �	� �������
� �����	���� �	���	�� ������� ;� �	�������	� � �	��
� ��� ���������	�� ���������	������ �	���	������	�� ����	���� �������	������� ������������=��	��	��� �; � � �
���	�� 	��L���	
�2	�� �������� ����� 	�� ������ ���� �=�� ��%	�	��� ��� �	���� �	� �������� 	�� �	� �	����	�	��� �	�
����	������� �	�����	��	���	����	����
�������=����� = � ��'��
�

�
·  �� ��� � ��&2� (��������� �� � � �� �$� ���&�� �� � ��� � ��%��� #;����!" �:� /�� �����	������ ���$��018�� �����

�	��	���	� �	� �	� ������ ���%���	�����	� �	� �=���	���� �	�	��� 	�� ���� )� 	�� ���������� ���$���	��� ��������� � 	�
�X���	�����	�	���	������ �	��	����������������� ��� ��	�	����	��?1�)��	�� ����	���	�����%	��
�/	�� ���� %	���	������
�����������	��� 
����=��� 	��'���	�������
�����;��� ���
����������=��	����������	���������	��%����	���� �	���������
�	��������� %�	��=���	�����	�	����	��	�$���	��
�$	� �	�� ����	��	����������!�	��=���	�����	�	����=����� ��%�	�
�=��	�� ��	����������	����	��	�������	�	����	��=�J� ����)�	����������%	�	����	��=	��	�
�	��	���	%�	���� �	�
�=����	� �	� �����
� ����	� �	�� � %���������� ����	����� �	��	�� 	�� ������ ��	�� ��� $����	� E�������	� �=?������� 	�
8�����	�+$E?8-� 	�� �	�� �	�� �	������� �	� ��� � �	���	� ��
 ���	)� ��� /��� �	� ������	�	��� �	� ��� � ����� � ���� ��	�
+/,��-��'����������	��	��� ����	�����������	�	���	� %�% 	��������	����%	��	��	���	���J��������	�������� � )�
	�����	��=	�� ���	���������=��	�������������������� �	��	�	��� �	���	
�$	�������������������	����	��	�� �	�
�	�� ����	����������	��������������;��=������� �+�� ?-�������	�������	�	����	�� ��
����	�	�����	����� ) �������	�
����	� %��	�	����	���������	���������������!����� � 	������	����	��	��	�������
�

�
·  �� ��� � ��&������&�������� �%�����,� ������ �����& ��,�!(�� � ���#������&�/�� �:�����������������	������������;�

�� ����	���	�������	��	����� ����������������	�	��� ����������������)�������	������%	����� ����	����� � �������
!�	�!�	�� ����)� �	��	�� �=������	�� ����  ��
����	�	��� � ����� �	� �����	��	� ����� �	��� ��%���������)� �	�
�	� �������	�����%���	�����	��	���J������)��	��	��� �	������	����	����������	����	������%����	�����	��� ������
� ������)�	���	�����	�������	������	�	��������	��	� �	��	��������	��=��� ����� �����
�0����	����	���	�� ��	����	��
����� 	�)� �	� 8�������	� �	�� ��������� �� 	�� �	� ��� ��� � � ��������� �	�� ������������ 	�%�% 	�� ��	�� �	�� ���	� ���
����	�� ��������
������;���	����������	������	��C�� ��	�	�������������	����	��	�������	�+CF�-�������	�� ���	�
�	�������������������=�������%�	���	�� ��
����	�	�� ���	����� �������	������	����������	���= ���������� 	��	����
������� ���=��%����������	���	�%���	�����	
 �

�
·  �� ��� � �� &2��$&������� � %�� &2���/�� �!"� ��� �� %� � � &�� ���������� �:� ��� ����	� ��������	� �� � ����� � ��� ����	�

	��	���	��	��	��=�J������������	�������	��	����� �� ���K���)������ %��	�	������� �	�����	�������������� ��	���	��
����	���	%�	�����	��=����	��	������)�	����	�����	�	 ������%	��������� %� 	��	������������	��������	���� ��	���
�
/	� � �	����	�	��� �	� ��� � � � �	���	)� ��� ����������� ��� �	� �=	�	����	� �������� � 	���	� ����	������	��� �	�
���� �	������ ��������	�	���	���	�������� ���	����� 	�	���J�����)�������!�	��=��%�����������	�����	���� 	��	��	��
������ ���� ��� �	����	� �=������ ���� ������ +�?�-)� ����� ������� �	� ����	��� ��� �L��� �	� ��� ����� %�	� ��������	 � �	�
� ����	����������	��	����� 
�0��	���=�������	�����	 ����������� ��	���	�����	���	�	������%	��	��������� �����
���� ��
�	�)�	��	����	��	����	���	���	�����	��7% 	� �	���	���	�����	��	�������������	���������
�$	����� � �	��	��
�	���	��������=�
�	���	�������	�	����� �� ��������� �����%�	���	���� �	����	�	��
 �

?� ����	� �=	�	���	)� �	� � �	����	�	��� �	�� ��������� � � ����	������	��	�� �	���������	�� �	� ���� �
+$���-� �=	��� ���������� �	������ ��� ����	� ��������	)� ��	�� (&.� ����	��� ����	��	�	��� 	�� �����)� 	�� ��	�
��
������ �=���	����	� �'''� $���� �=���� �'��
� $	� ���	� �	� ���� ������� 	���	� ���%������ �	��	��
�=�� ����	���	��������������	���	���=	������%	���	� �����	������������	������	��)�	������	�	��;��=�J��� ��
�
��������%	�	��)� �=	�	����	� �������� �	������	�%�%	� 	���������	�8������ ��'���� ������ �������	�
����	� ��� � %��� �	� ��� ���� 
� /=�
�	����� ��� � 	�� �'�& � �	� ���
�	�� �	� ���
�	� �	� �������� �	� ���� �
���������	������	��	��+8��-� 	��� ���	���� ;� "&Q�+�"�& �8��� 	�� �����	�� �'�'-� ������� !�	� ��.� �	���	�� �	�
���� � �����*����	������	��� ����� 	�� ���������	�	��
� ���� ����	���)� ��� ������������ �	� ���� ������� ;�
�� ����	�� �	� ������	� �	� ���� � ���� ��� ��������	� 	�� � �� ��������������� �� ����� �	� �	�����	�� ���
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���� ������� 	���	� ����	������	��� ��
 ����)�  ��
���� 	�	���� �	� ���� � 	��  ��
����	�	���� � ����*
�������)� ���� �=����������	�	��� �	�� ��������	�� �	� �� �� ������� 	�� �	�� ��%�	�� � %������� �=	�	����	�
�������� 
� /=	�	����	� ����	� ����	*�J������ �����  %�� 	�	��� �=�
�	�� �=��� %����	� �	� �������� ����� �	��
��������������������	���	��;�������������	��	������ 	���	��'��
��/=�� �����������	�����	����	��	��	��
������ 	��� �� ��	� ���� �	� � �	����	�	��� ��� �	����	� �= ������ ���� ������ +�?�-)� ����������� �	��	������
�=��� �	��;��������	)��	�������	������	�	������
�	) �;��������	������	���	����� �!�������������	��	���	 �
����	����	�����	��������������������	��	B*����)���	 �� � �����������������	���	����	���=��%	��	
�$	�
�	����	� �	� ����	� ������	��� ���� ��� ����	�������  ���� �� 	��  !����
� � 	���	� �	�� ��
 ����� 	�� �	��
����	������	����	��=��%	��	������������	
�/	�� %��� �	�������� ���� ������ ��	�� ����	�	�������?�)�	��
������	�������	�������	�� ���	��	���	����%��������� ������	������	*�J�������	�� %���������	������������
 � ������ ��	�����	�
�	��	���	�)��� ��%���������% �  ���������������?��	���'��
�

�� ��� � ��&�� !�$��0!��� ��� �$ �<�/	�������	�	���������� ��!�	�	������ �����	���;���� �����@��	�
�	��	���� �	� ��������������� ����� �	�� ���%	��� 	�� ���� � �	�� ����	������	��� �	� ���� 
� /�� 2 � %������ ���
��� ��!�	�	������ �����������	����������	�%�% ����� ���	�����	��	�8������ ��'�����������	����	��
�	�� ������	�� �=������������ 	�� ���� )� 	�� ����������� �	� �	������ ��� �����	�� � ������ �����% � 	�� �	�
� ����	�	��� �	� �=0����	� ��� ��!�	� 	�� ���� � +0E�-)� � ��	���� ����� �'��
� 2���� �	� ����	� ��� �����
�=���	�����	�	��� ������ � ���� �	� � %��� �	� ��� ���� )� �	�� ����	��� 
 � ����	��� �=��	� 	��	����	� �=�)��
�����������=	���������#����
� �

��������	���)��������	���������	�����������%	�	���� �� � � ��	�� �	����	�	����	����� � ���� �:��������	�	��
����%	�;��''Q��	��� � �������������������=?�������	 �������	��� � ������ 	���������/,����'��������
��	� � ����	� �=�����)�	���	���	���	��� ��%�����	���� �	��	�� ����� �	�����	��	� �������	� ��������	� �����
������% 	�� + ���%���	�	��� ��� �	������ ;� ��� � � ����� �������)� �����
���� � �	� �������������� ����
� � ����	-
� /	� �	�
����	�	��� �	� ����	��	�� ����	�� 	� � ����%	� �	� �����!�	�� ;� �������	� ����� 	��
����������� ����� �	� ����	� �	� � %���������� ����	����� �	��	�)� 	�� �	�8�������	� �	�� ��������� �� 	�� �	� ���
���� � ���������  %��	�	��� �= ���	� �	�� ������� �� �	� �  � 	��	����	)� � � ����� 	�� �	� � � ����	������	�
/=	��	�
�	� �	� ��� ����� %�	� ��������	� �	� � ����	� ��� ������	� �	� ���� � ����� �������� �	��	���	)� ;�
 �� ���	� �����	)� �	� ������	�� ��	� ����	� �	� ������ ��� �� 	� ���� 
	������ �	� ��� ����������� 	�� ����
���	��	���	������	������	����	����� )���	���=������ �	�����	��	��������� ���	�������	�	���	���=�������
��� ��!�	������� �)�������
������;����������	��	��� �� � %�������	)�� ����	���	���	��������
�

� %�����!�� �

� %�����!� �� �:�A��	�	����
����������	�����������������	�������� ����;��� ����	���	�������	��	����� �����
�����������	�	��������������������!����	��	������=� �����	������ ��
����	�	����������	������	��	������
�	��� ��%���������)� �	� �	� �������	�� ��� %���	�����	� �	�� �J������)� 	�� �	� �	����	�� ��� �	����	�
���������	����	������%����	�����	���������� �������

	�������&� �:��'���

� %�����!� �� � :� ����� �X	�%�%	�	��� �	�� �� ����� ����� ��� �	�������� ����� �	�� �	������	�� ������	�� 	��
���� �

+�&�!������&������%��������&�� �:�9'�Q�	���'���

�
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�$������%��&��������� ��#��,��%��������  ���L,$���= ��������%��&���
,�� %�L,������!�� �����
/=��
�������������	���	�����H �%�����7%	�	����������	 �I�	����	����������	��	���������	������������	�
�����	����	������	�������	������%	��	����!�	��	��	� �	��=��������	��� ������	������	�	�������	����	����
���� � �����K���	
�>����������=�
�	���	����
�	����� ������	������	�����������������	�������	���	���	�
�=	��	�
�	��	�����	��������	��	��
��

����&$����0!��

/	�����	���	�����C�����7%	�	����������	�� �����;��� ����� ������	����� ������	����	�������� � �����K��� 	
�
>���=�%���������=�
�����	� ��� %���� ��������&2$(�&!��� �%$��,���#�0!� �:�	���'(')�������	�(����������
�	� ,���K���� ������� ����� �	� .(� ���
� /	� ���
�	� �=�O� �� 	�� �	��	� �=��������	� ����� ������ ��	�!�	�
���
� �������������;��������=���
��

/	� �	����� � ��� 	��� �	� �#� ,��� &�� �&���� %�� &�� �����  �� L,$�� %� ��  ����� ��� �$�$ � 	�� %�������� ���
�����	��	� �	���	��	��	����	������%��� ��	���	����� 	��	���	��	��=��������	
��

0����)��	�����	���	��������������
�������	� �$�� %����!���!#����%��(�(����#�?���� ��	���������%�	����
�����
�	�	��%��������;���������	���
�	��������	���� ���	���	���	
�

$	�� 	��	��� ����  � � ���� 	�� 	�	�%�	� ���� ��� ����	� �	� � �� $����*�9� !��� �� �����������	�	��� ���	�� � �	��
0F�?2)� 	�� �����%� � �=	��	�� �=�� ���������� �	� ��� !�� ��� � �	� �=����	� �=�������%�	�	��� �	� ��� �	��	�
�=��������	�;��������	�����	�	�� ��
����	�	��
�

8�%�&��$��%�������� �5!(����

/�� ���	� 	�� L���	� �	� ��� ���� C����� 7%	� 	�� ��������	� � =�������� ����� ��� 	��	�
�	� �	� ������!�	��
��
��!�	�� ;� �	���������� �	�� �	�����	�� 7% 	� �� �	���� 	�� �	�� �	�����	�� ��� 	�:� ,	����	� �	� ����	�
����� �	�� �	�����	��7% 	�)� ����� %�	� ��������	�?%��� ����� �	�� �������)� ����� %�	� �	� �� �	������ �	� ���
�	��	��=��������	
�

/	�����	���	�����	��������������������
��	��=��	��� ��	����������������	�	���	����� �	������������)�!�� �
����� ������	�����	��	��	���	�����
� ����!�	�����!� 	��	���	����� �����	������� �:�

������ �&!��� ��%��&���� �������� � ���� �&���!��&� �,�� %�L,�����&2�!�� ���� �+������'�9-����� 	�	��
����
�	� �'�.
� 2��� ��	��	��� �	� �������� ���������� ��� %	��)� ����	������	��� �	� �	�����)� � � �������)�
?%	��	�� � %�����	�� �	� ���� )� ����	������ �� �	������ ���	�� 	�� ����	�	�����	�� ���� ��
���� � ��(
'''�
������������
�/	����������	�����������	��&(�������� ����� �T�

·  �����������%��&�������� ��!��&2��������(��$�%����$� �����%!�,�� %�L,� �+����
�	��'�9- �T�
·  ��������������&��� �������!��&��&!������ ����&2L,�� �� �+� �	�
�	��'�9- �T��
·  ���� �� �&!��� �� %!� �$,!�� %�� &�� �� �$ � ���� ��� ���	���������� ����	� ������	� �	� ���� � ;� ��� �� ����	� �	��

	��	�%�	�	�����	��������	���������	�+�����	���'�'- �T�
·  �������������&�����3�&����$���� �%��&����� �#��H ��!�� ���� �I �+�	��	�
�	��'�'- �T�
·  : ���� �!&����� �����.�  ���!��&���&����%��������  ���L,$���%� ��&������$�$ ��� %��	�	��� � ����� 	�	�������	��

�'��
 �

/��(��	�
�����	��	����� ����� �������	�������	����� �	��;��=��������	)���  	��������/������&���3���'�'�
�	�����	�;�����	��	� ������	� 	��;��=��������	)� ����� �	� ! � �!(��!����0!��%���$�!���$������&��&�$��3�&��
������%2�!�� ���������  !������$��! ��- /�� ���� �#� �����	������� %��	�% � ������������%	������	���
����� 	�;����$����	���������	��	���������� �������= ��������	
�$	��	��� ������� �����;��	���
�	������
�=����	������ )��	�!����� �	���	��	�����	�	����	��� �����!�	��������������	�����%�����7%	�+���������	�
������ 	-
�

/���	� ����������������	��=�������%�	�	������%����� 7%	�����	� %��	�	������� ! ��&� �%2����� ��!��
&����$������%��&2�!�� ����1 �;�����	�����	��	��������������	��� ��� ��������	�� ��	��� �����������	��
�������������	������	��
��

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

/	�� �����������	����	�������������%�����7%	�	����� �����	�� ����	���;������	����	�	�������������	�
�	�������������������'�' �:�
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/�� ��	����	� �	������������)� ������	��� H �������	�� �X ������	� 	�� ����	���� ��� �	����	� !���
�X	�������T� ;� �	�����	�� ��� � ����	��	� ��� ������	� �	 � ���� � 	�� %������������ ��� ������������	�	���
�� !����	������������ �������������	���
�	��	����	� � ���������� !����
� 	��	������	������	����	����
���� )�������!�X	�����	��������������������� �	���� %�	 �T�I�

/����������	��	������������)�H ���� � �	���	������	����X���	�����	�	�����
��������	 ����;�������� �
	��;� ������������	�����	�����	�	���� ���� �� �������� ����	������	����	�  ������!�	T�;�����	���	�� �	��
���	�����	�	�����������������������	��	�	����� ��!� 	)�	�����������	�������	�����������������
�	�)���	�
�����������	����	���������������X �	�%�	������	�	�� 	������	)��	���������������	�� �	�% ��!�	��	��
��� ��!�	�)�������!�	�����	��	���	�	���X����������T �I�

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ��� �(���&�� �&� � ����������&�%�� ��� ����� � �! ���� ���&�� �&� �$ ��,��=�&����1� ��� ������������ �3�
&2����� ���%��������������&�����0!�����)�����3�&2�� �������%�� �!���&��$��&�����0!����-��

/	�� �����������	���������	��	��������	������	��!�	 ��������	����	��	���	��������%�����7%	�	����������	 �
�������� �	��	����	���	�������	�����������	�������� ��������	�	���	������ �	�%�	�������
�/=	��	�
�	��	� �
� ���������� 	�����% 	�� �	��	��	��� ��� ���� H �P��������� ��� ��%	�	��)� �	� �=�� ��%	�	��� 	�� ���
��� ��!�	 �I� 	�� ���� � ��	�� �Y� �'�9*&&�� ��� �#� �����	�� �'�9� �	�� ���� ���� �
��%������� �X�������� �	�
� �������� �	� ��� ������������� �X �	�%�	� �����	� ����� �	�� 
7���	���� ;� ���%	� �	������	)� !��� ����� 	��
��� �	��	���	���	��E>0$
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/	� ����	�� �	� ���� %����� 7%	� 	�� ��������	� �=�������� � ���� ��� ����	� �	�� ������!�	�� ��
��!�	�� ������� ;�
�� ����	������� �	�����)��������	�	������%	�	���	�� �����	�	����	�����	��	��=��������	��=	�����������
������	����
�	��	���	���	���	���	�����	����� 	�
��� ����=�
���)�������!�	��	�� ��������������	������
����	����	����!�	��������
�	������������	�	�������� ������	����� �	��	�+�����	���� ���	������������
;� ����� �	� ��	�� 	���	� �=����	�	��� �� � ;� ��� ������ � 	 �� ��� ����	����	� �	� ������	� ��� ���	�?�B�	��	�-)� �	�
� �	����	�	����=��	�����	��	�������������	��	�;���� �%	�������	�����	��	����� ����	�H ��'' �Q����� �I�
���	�	�� ����	����%�	����	�	����	� �'�9�;��'��� �	��	� ��=�� ����	���=������ ����������������	�)�	��
�������	��� �	�����=������������	�����	��	��=������ ��	
�

2	������	�� 	� �����
�	��'�')��	��.�;��������������=���������	��	� ��
 � ����	���	����% ��� ��� � �������
�������%�	����������	��������� ����	���	��	��=����� ���	
���������	���)��	�������������H �� %����	�
������� �I������	������	���	����������������������	�������	� ��������������	��;�����	��	��=��������	�
����� �	��0F�?2)� ����� ��� �������� ������ �	� ')# �8�V� 	�� �'�'� 	�� �)� �8�V� ����� �	�����	� 	�� �'��
�
2���� �	� ����	� ��� � %��)� ��	� �����	� �	�� ���	�����	�	 ���� ��� ����� �	� �	����	� �	��� �� ����!�	�	���
� �� 	� ;� ��� � ��������)� ��� ��������������)� �= !���	 �	��� 	�� �	� ��������%	� ��� ��!�	� �	��
 ��
����	�	����� ����*��������+���������	�������� 	 �-
��

2	� ����)� ��� ���� �	� ������	�	��� �	� ��� � ����� � ����� �	� ����� �'��� �������	� ��� ����	��	� 
�����	�
H���������	 �I� ��� � %��	� % � ���)� ����� ��� �� ������ ����� �	��	��� 	� �	� � �����	� ���� �
�	������
�=����	������ )��	�!����� )��	��	�����	�	����	����� ���!�	��������	����	��������������	�����%�����7%	)�
	���	�� �������	�+���������	������� 	-
��

0�� ����	)� �=	�%�%	�	��� ��� C���	��	�	��� ����� ������� ��	�� �	�� ����������� �	� ��	� 	�� ��� ����	� 	��
����%	����%�����7%	)��=	����������� ������	��������� � �Y��'�(*�&&"�����.� � �	�
�	� �'�(��	�����	�;�
�X������������	�������� � ������	������	�	��)�����	 ����	��	�����	�������	���	�����	��7% 	�)��������� % �	�
��������	�?%���������	��������� ������������ %�	��	��� �	�������	�����	��	��=������� �	
�

	��������� ����# �0!���

/�� �����	� ���� C����� 7%	� 	�� ��������	� �����	����� ��� ��	���� �	���	�� ������� ;� � �����	� ����
���
� ����!�	��� ����	���� � �	��	��
�$	���	���	���  ����	���;�!����	��
�	������������	����� �:�

·  �2���������� �%��&������.�  ��$�%��&�������  ��L,$� �<�
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/��!�	�������	�����	�����������	��	���������������	 �������	���	�����	�����	����
��� 	�������!�	�
�������	�������	����������%��	�
 �

·  ���(���,��%�����&�������

>���������	�	����	�����������������	��� �����	�)��� ���=��	�������������	���	����=����	��)��=���������� ��
	���=�����������������������	���	�����	��7% 	��	��� 	���������	���������)�	��	����	��	����	��	��=����	�
�	��	����	��;��������	�	������������=�������%�	�	�� �	���	�����)������	��� ���������	�������������	�
� ����	���=����	����	�������	
�

·  �2��$ �,��� ��%���������������3�&����� ����� �%$��, ���#�0!��

$	�� �� ��%	�	��� ����	� ���� ��	� ����������� ��� ����	� � 	� ��	� 	�� �	�� ��%	�	���)� ��	�� �	�
� �	����	�	��� �	�� ��
������ �����% �)� 	�� ��� ���	���� �	�	��� ����� �	� ��� ��!�	� 	�� �	�� ����	��	��
�	������%�	�)�������	��� �	��������	��	��=��������	 �	���	��	���	��=���������������
�

·  ������ ��������� �%���$���&������ ���%2#$���,��� �� @
G��	B�

$	��	�������������������	�;�� �����	�����
	�������	 �������������)�	����������	��	��	�%�	�	�����	����
����	� ��������	
� 0��	� �������	� ;� ��%�	��	�� �	�� 	��	 ������ ������� �	�� � ���	���)� �	�����	�� ���
� ������������� �	� �	�� ��������	�� 	�� ����	���� �=���	 �����	�	��� ����� ��� � ��������� 	�� ��� �� ������ �	�
����	��;�����	����	�������	��	����	�����K����	��� � ���	��	��	��	�;�����%	��������	����������	��	�
�

��������%��&���$,&��� ����� �%�����%���%2
����

$	���	���	���	�������	��������	����
� ����!�	�	���� ����	��=���	���=P����	���	��	����������=�
�	��
�=��	����������������������	����$���������
�
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��$���� � %2! ��  �!(�&&�� ��� �#�� %�� &�� �$�!���$� ���� �&��
��!(�� ��&�����0!��%��������%2�!�� �����

/	�� 
	������ 	�� ������	� �=���	� ;� �=��������	)� !�=��� � ���	��� �� �� ��� ��������� ��� ��� %����� 7%	)�
����	��	��� �������=���� ��� ���
�	� ���������� �	� �	��� ��	�
� /	� ��	������	�	��� �	� ��� ����������)�
� ����	��=��������%	�	����	��=	�� ����	��	���	�	��� 	��=����� 	�����7%	�� �	� ���	��% � �����������H�

�
�*
���� I
�>����������	����	��	��� ��%�����!�	�	� �������	��	� ����	�	������%	��	�� �	�����	��
7% 	�)�	�����������	���	�������� �	�����	�
�?����)� �	�����	�� ������������	�������� �	��	���	��=>��		) ����
����������� �	�� �	������ +"'� ���� 	�� ����-� 	�� �	��	� �= ��������	)� 	���� 	� ;� �)(� ��������� 	�� �'�()�
���	�������� ����� �	� �� ��������� ;� �=����B��� �'(')� �� ��� �"� Q� �	�� �	�����
� /	�� �	�����	�� 	�� �	��	�
�=��������	�� ���	��	�� �	��	���	����)#�Q��	������� ���������	���	������+�����	�#)&�Q�	���'�(-
��

����&$����0!��

����� ����	� ���	� ;� �	��	� �������	� ��������������� �	� ��� ���� � )� �	�C���	��	�	��� ����K���� �� ���� �
�����	������������������	������� ��	���	��	��� %��� ����� �:�

·  0�� �'�.)� ��� 	��	�
�	� �	� �������� 	�� ��	� ����	� ����	� ������� ���� ��� ����	� 	�� ����%	)� �	� ������	�	��� 	�� �� �
%���	�����	� �	� ��� �	��	� �=��������	� �	�� �	�����	��7 % 	�)�!��� ���� ������	��� ���� � ��	�� ��� �������� �	�
2�����!�	�/�
����������	�%�����7%	�	���=��������	)� �	����	�� ������'�9
 �/	���������������	����	��	�
�	��	�
�	�������������)�������	�����������	�����	���;����� ���	������� �	�������	�����	��	��X��������	)�;��� � ���	��
���!����� ��	������	��	������%	�	�� ��
����	�	���	� �;��������	)�;�� ����	��	��	��	�;�����%	�������	���  ��%	�)�;�
� %�%	���	��������	�	��������� �	�����	��	��;������ ���	�����%���	�����	
�

·  1	���	��=����������)�	�� ����
�	��'�9 )������	��� ��	������%�����7%	
��������	��)�8������ 0��j���������� �	�� �
�����	�����	��������������������	���	�������������	 ��� ��	������%�����7%	�!���������	����=��	�� ����	� �	�
����������������!�	��	��
	�������	���������������
� �

·  2��������������	���� �	��	)��	����������������	���� ����=�� ����	���������	�	������%	��	���	�����	��	�� �	��	�
�=��������	)��	�����	�	���������� �	�� ��3���'�' ��	���������%���!�	�	����������	��	�����	��;�����	� �	�������	�
	��;��X��������	�+/����Y��'�'*99�����&���3���'�'��	 �����	�;�����	��	�������	�	��;��=��������	*�������	 �(-
�&(�����
������ �	�� ���������	�� ��� � �����
�	� �9�()� �	�� ������������� ����� 	�� �� 	��� ��	� ���!����	� 
�����	� �	�
� ����� �������	����������;����������	������	������ �	�����	��7% 	��� �	�����	��	�������	�����	�������� �� 	� )�
	�� ����� �	�� 
�����	�� �� 	�������	�� ��������� �	�� ���!�	�� ������	*���	���� *��������� )� �	�����	)� ������	)�
�����	���������������	��������	�����	������	��	
�/ ��%	�������	��	��	����!����	�
�����	�	�������� 	�;� ���$����	�
��������	��	���������� �������=��������	�+$E�?-
 �

·  /�� ���� �	� ������	�	��� �	� ��� � ����� � ������	� +/,��- � ����� �'��� +���� ��Y� �'�'*�(&"� ��� ��� � �	�
�	� �'�'- �
� ���������%���	�����	�	���	�������	�	����	��	��	�� ��!����	�
�����	)�	�������������	��������������	��J �	��	�
���$E�?�����	������	���������	�%	���������	��	��	�� 	�����	��	�
�����	�+����� ����� -
��

8�%�&��$��%�������� �5!(����

�$�� ����!"�������� %���� ����.��@���B����'��!����� �

$	��	� � ����	� � ����� ;� �=	������ �	�� �	������������� � ����� �'�9� 	�� �'�')� 	�� ���������	�� ���
�	������������� �Y�� ����� �'�'� H ��	�����	�� ��� � ����	��	� ��� ������	� �	� ���� �I
� 0��	� ����	���
�=	�������� ��	���������������=���	�������	�	���	�� ���	��=����������������	�	���� �������������������� ����
�	�� ���	�� � %�����	�� 	�� ��������	�� 	�� ��� ���� ����� �� 	���	� �	�� ���	���� ���� �� 	�� ��
����� ����� �	�
�	��	���	��=���	���
���� ������	����	�� �� !����� �	� � �	�����	��	�� �	��	��=��������	
�0��	���������	�
������ �	�� � �����	�� �������������	�� �	�� �	�����	�� 	 �� �	��	� �=��������	� 	�� �	� �	���� �������
�0��	�
�	��	�� �	� ���
����	� �	�� �� %���� �� �	� ���� � 	�� �	� � 	���	� 	�� ����	� ��	�  !��� � �	���������	� 	�� ��	�
 %���� ��	������	�	��
��

��������%��&2� (���  ��� �����%!��&����1������ ��;& �����$(!����!���2���!����%��������������

$���	� ����!� � ����� �	� ��
�	��� �
9
�)� ��� �	���	� �	� � ���	� ���� ���	���	� ;� �=	�������	�	��� 	�� ���
������
�

��#$�� ����(���&����!�������������%��&����&���0!��� !�&�0!���� ��� $���

/���� �������	����( ��	 �
�����	��	����� ����� �������	�	���������� 	���	�� �	���	���	���	��	�������������
��������	�	���	������	��;��=���	�����	�	�������� 	� ��������/,����'���;��������	����H �� %����	�������� �I)�
������!�=��	���	���	���	���	��	�����	�	����	����!�� ��� ��	������	��	������%	��	���	�����	��7% 	��
	�� ��
����	�	���	��;��������	�	�����% 	��������	�� ���	��=����������������	���	�����H �%�����7%	�	��
��������	 �I
�
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	��������� ����# �0!�� �

?���	��	�	��)��	���	�����	��7% 	�������� �;�����	�� 	������%	��������� ����� �������	�����	����	��X��	�
�	��!����	�
�����	�����������	��	�����	������������ 	�����K���
�$	��	*���	���������	����������� 	�
���������	��	���	�����	�� ����� ����������� ���������	 �	������������
�������	������ �	��	�� �	��������	�
�	�����	�����	��	���%	)�	���������������	���	��	��� ���X	��	�
�	��	��� %��	���
��%�����	�
�

/�� ������������ � �	� �=������� 	�� ���	��� �	� �=������� �	� ��	��� ;� ��� ����������� � �	�� ������	���� +P���)�
����	������ ���	���������	��	��� ����� �������	��	� 
��	��������� �	�����	-)�	��	�����������	���������� �
�	������	����� ����	�	�����)����!�	��������
	��	��� ���''����	������	��	����������!�	��	������	��
;� �=��������	� �	�� �	�����	�� 7% 	�� +���������	�	��� � 	� ������	�	��� �	�� ��	��������� �=���	� 	�� �	�
����	������	� ����� �=����������	�	��� �	�� ���	�� �	� �� � ��	� �������	)� �	�� ������  ����� ����� �	��� �����
������ ���������� ����� �������	-
��

?�	���	��	�����	��	�
�����	)��X�� 	�	���������:�

·  	�����!"��� � ����&��������� ��#��,��%����� ������� �%!�#� %���� )�������������	��	��X��%�	���������������	�
�	��X	�� ����	��	���	)������=���	���������	��	����� �	�������	������� �	��	������	��	������%	��������� ����� �
������	
� /�� �� ������ �X��	� `
�����	� ��������	`� ���� �	��� ��	� �� �	�������� � ����� 	� �	�� � �	��	�� 	�� �	� �
�	�	��	���	��	�������������	�	����X	�� ����	������� �%�	������	���X	��� 
����	
�

·  	���� ����!���3�&2��$&������� �%��&��0!�&��$����%�� &2$0!��$�%����������� ��#��,� )������	��J�	������ �������	���
��������� ;� ��� $����	� ��������	� �	� ��������� � ����� � X��������	� +$E�?-)� ��  	� 	�� �''�� ��� �	��	����� �	� �� �
�������	� �	� �''#� 	�� ����� �	�� ��������� �	� ������%	� � 	�����  ���%�	�)� ����� �	� ��	��� �����	�� �	�� ���	��� 	� � �	�
�	�����	������������������	���	��	��������	���)���� ���	�����	���	������	����� ����	�	�����
��
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��%�����	�� �	�
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�	����� %��
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� $	��
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�
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�
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�
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>�� �=�%���� ������	��� ����� ��� $E�?)� 	�� ��� !����� � �	 � �����	� ��������	� �����	� �	� ��� 
�����	)�
�=�� ����	�� ��� �����������	� �	�� 
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�����	
�>�������	��	����� %��	�	� ���	��	�����	������������������	���	��	��������	��� )�
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����	��	������%	�+����������	���	����������	��� �	� ����	-�	���= !��� ��	���������	
�

0����)����$E�?��	����@��	�	���	���	��	��������	��	� ��������	�����	�!����� �	���=	�����	��	�������	�
�	��	���	� ���� �����	��� 	�� ��� ����	�	��)� 	�� �������� �	�� ��� ���	��� �	� �=	���	�� ��� �/,��)� �	�
�������	�����!����� �	���	���3���	������	��	������% 	
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��&� %�����%�������� �5!(����

/�� ���� � �r �'�'*99�� ���&� ��3�� �'�'� �	�����	� ;� ��� �	��	� ������	 � 	�� ;� �=��������	� �� ����� ��� �� ������
�=��	�����	��	�
�����	��	�� ����� �������	�������� 	���������	��;��=��������	��	���	�����	��7% 	��
	���	���	�����	���������� 	�
�/��%	�������	��	��	�� ���	��	�
�����	��	��	���;���������	���������	��	�
��������� �������=��������	�+$E�?-
�

/��$E�?�������	��	��	������	��	���� 	��	���'�'�;��. )��8�V)�� �����	��	��:�

·  �#)(�8�V��	�������
��������	��� %��	���X��������	�� �����	�T�
·  ��8�V��	�������
������������	�% � ����� 	�+$�C-�T�
·  �)9�8�V��	�������
��������������� ���������	�+$�?-� T�
·  ').�8�V��	�������
���������������	��	��	���������� �������X��������	�+$?�?-��

/���� �������	��	��	�����	��	�
�����	��=�������%�	� �=��	���������	��	�����������	�	��
�
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����� !�=	��	�������	� �=���������	�	��� �����	)��	��	 �������	��������� �=	��	�
�	� �	��� �	��	���	�
����� ������	
�

����������	�	����������	�+#�)� �8�V�����������	����	���� 	-������	���	��	���	��	�	� ���	����$�C�
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������ ��������� � ��������	-)� ��� $����
+������
���������������	��	��	���������� �������X�� ������	-�	����	�����������������	����� %����	����
���� 
�$	��	�
�����	�� ����	�;��= !����
�	
�
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�	���	�������	������
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�
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/	����������������	��	����	�	���	�� ����	��	�+�E11- ��� �	��	��	���	���	����������,����	�1	����	�!���
����������������;�@��	������� 	�� ������	 ��������,������ ����������	����	�	������ ����	��	)� ����� 	��	����
� ���	�� �'��
� /	�� �� ����� �����K���� �	�� �	���	�� ��� ����� �	� �	����	� ����K���� ����  � � ���	���� �����
�=	��	���	��	����������������	��������	���	�������	 �������	��	��	�������	�������	�	����	����� ����� �
������	�������'��)�	�)�������	�����	���	���	������� � �	�� 	��������	��E11)����������� � �������	��
������
��������	����<��!�	��	���	�������	��	���	�<� �,����	 66
��

2	�� ������������� �� ����!�	�� ����� ����	�� �����%���� ���� ��� ��� �	��	� ��� �E11� ��	�� �	�� �����	����
�������!� ���������,����	��������	�����	�	���	�	��� � 	�)��	��= �	�%�	�	������������+��������������
��� %� � �	�%�	*������-)��	�������������������	�+�� �����	������������	����������������	-)��	���������� !�	��	�
��� ����� +�������� �	� ����	�������-)� �	� ��� ������!�	 � �	� ��� �	��	��	� +����� �	� ���	� 	�� L���	� �	� ���
%������	� ����� ��� �	��	��	-� ������ !�	� ��� ����� �	��� ��� � �	�� ������ 	���� 	��� ����� ���	����	� �	��
�
�	��������� �������	�������
�

/	� ������ 	�� �	� �����J�	� �	�� �	���	�� �� �	�� 	�� ���� � �	� ����	� ��� �E11� � ����	��� ;� ��	� ���
�	�
��%�!�	
� 0�� ����� !�	� �	���	�� ����	�� ��� ����� �	� �	�� ��	� ����K���)� �	��	�*��� ����� �=�
�	�� �=��� ������
�� ����!�	� ���� ��� �	����	� � �� )� �	� �	�� ������� % �  ���� ����% � ��� ����� �	� �	����	)� �	����	� ;�
���� �	��	�������	��	)�������� ������	��	���������	 �	�����8������	��	��= ������	)��	��������	��	��
�	�����	����	)�	���=��������J�	�!����	���	�������	� �������	�����	�
��% ����	�	��������
�	�	�������
�
0�� ����� !�	� �	���	�� ������ 	�� ���� �=M����� 	���� 	�� 	)� 	��	�� ����� �=�
�	�� �=��� ����������� �	� ������
�� ����!�	������!�����������	����	���������	�����% ��	��=0������	)��	��,�����	��	���	����1	����	)�
�	��	�� �������% � �����	��������	��	���� 	��	�)��= ?%	��	���������	��	������� ������	���	�������	��	��
���$�������������	������� ��	��	��	���������������	 �������J�	��+$>$$-
�

$	��	� �	�����	)� ��� $>$$)� 	��� �	� �	����	� ���������	� �� ��������� ����% � �	�� ������� 	�� �	�� �����J�	��
+��
"
�-
�

��  	��� %��%����$�� � ���� ��

/��,����	���������	��	��	��	�	����=����� ������	�	� �� !�����	���;��#Q�������������������	�����
	��	����	��� *����� 	��������������������	������E11) �������� �	���������������������	��=������	�
�#������%�	�	���+M0-��'�'U���� ��
�����������,����� � ����������	����	�	������ ����	��	
�

��  ��#$�� ���%!��&� ��(���%2�!������ ������(���

�������#$�� ����(���&���&� � ���� �&�� �$,�$�$ ��,� �=�&�����@���
�B�
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�����	���*����	� �� ���� 	�� ������ ����K��� �	��  ��
�� �� ���� ��� 
��	� �=��� �� ������ ������� �������
�=�
�	����� �	� �	������� � ���
��	� 	�� �'('� :� ��� ����� %�	� ��������	� 
��*���
��	� +�E<$- � 	�� ���
���%�������������������	��	��	��= �	�%�	�+��0-
� /�� ����	��	� ����� %�	��� ������	�
�� *���
��	 ����	�
�	�� �
�	������ �	� � �������� �	��  ��������� �	�%�B� ;� 	 ��	�� �	� �	��	� ���� �	� �	�������	� ����K���� ����� �	��
!���B	���������	����� 	�)����������������	��
��%	�� ����
��	 ���������������������	��� ����	���'�9*
�'�#)��'��*�'�.�	���'�9*�'##�	��� �������( ����	���������������	���	�	��L���	����������������	� ����	�
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���	�����	�	�����
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	��;���������������	��	������	��	��	��=������������ 	��	��� 	��������	������� 	��������$E?,�	���'�'�+') (�8�V-�T�
�=����	� ����)� �	� ��� ������
������ �=	���� �� ����� ��� ������������� ��
��!�	�� ;� ,����	� 1	����	)� ;� ������� � �� <��!�	� �	��
�	�������	��	��<��,����	��������	��	����������
���� ���	��	������	�������������$������+()(�8�V��������� -
�
����� ��� �����P���)� �	�� ������
������� �	� � �������	� �� 	���	� �	�� �� ����� 
��% ����	�� �	�� �	������ "��8�V )� ��� 
����	� �	��
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Z�� ����)�	��	���	���	���	�����)���	��������	����%� ���!�	�H� ����	����������	�� I��	������	�	������	�
��������� %������	����	����	���	�����	�������� �	�� ��+����	�	���	���	���	��?%	��	��� %�����	���	�
���� �������	�����	�����	�	������
�����	��������	�� 	����� �������	���	�������	�-
�$	���	��	���	�����	� ��
�	���	�������������= %��	��	�����	��������P���*1 %� ����������� ����������� %�������������������	�����
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������=�������������	��	����%�	�� �	������%	)����%�� �	� ��
�� ������=?E$���� ���	��=������������� �	��
�������������	����,������ ���	���	���������	������� ���!�	��	���� ���� �:�

,�����������	��������� �P���*1 %��������	���������� 9�� �	�
�	��'�')��������	��	�� ���������������
��������������������	���	����,������ ����������	��� �	�	������ ����	��	�	�����������!�	��	���� ������� � �
��%���� �������= %��	��	��=?E$��	���	�1 %������	�,� ���	)���	���	��������� ���	�%	������� %�����	��	��
�	��������������	����	�������� ��	���	������%	��	�� ������!�	���	����� )��	����������U��
���� )��=���	� �
����	���	����	��	���	�� �����������	���!�	��	��
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��� ��	��	�������	��	�����)��	�������� ���	���	���� �
�	��������	�	����������	��@�	�� �	��	
�$	��	�
� ����	� ������� �=�����!�	�� 	�� � !�	�K���� �	�� �	���	 �� ����� �	� �	���)� 	�� ���� �	������� �	�� ����*
������	���� ����!�	������	�����	���	�����	�����	��� ��	�������	�� �
��
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·  2	�� ���������� �	� �����%	� 	�*���	� ����!�	� �	�� ������ � �� �	� ���	� 	�� L���	� �	�� �	���	�� �	� �	��	��	���
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·  0�U����	��� �����	���	��������������	���	�
���	���� ���!�	���������������	��	���	�%	���������	��,11�	�� �	��
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���%����	�� 	���� 	��� �'��*�'�&� 	�� ����� !�=��	� ���	� ��������� ���	���	��	� �	��� ��	����� 	� +���	�
�����	��=�������������	���� �����	�U��� ����	�	���� 	����%�	��
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/	�� ���� ���	�� �	� %	������ �	�� �� �������� 	�� �	� ���� ��������� �	�� ���� �	���� ������	�	����
	���� 	����	��	��	����=��	�����	�)�����	����������� �	��	����	)��	���	���	�������� 	���������,������ �
	���=	�������	���	������)�������� �	��������������	 �����������
�>���	����	��������	��	����!����������� �
���� �	��	� �:�

·  ����� �	�� �	���	��  ��
�� 	�� ��� ���	��� ��������� 	�� �� �� ����	���
�	�� �=��	� ���	� 	�� L���	� �	���������	�	�� �
���� �	��� 	�+;��=���%	���������������8�����	1 ���= �����	�	���	-��	������ ���	���	�%	�������	���	����� �����	��
��������	���	������
�	���	��	������	�	��L���	
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·  ����� �	�� �	���	��������� ;������
�	�� �����	�	��� �	�� ������	�	���� ��� � �	�� ���	��� ;� ����	��� � ����	��� �� ���
���	���� %������	��% � �������	���� ���	����������� ���+�	��	��!�	��	�����	���	���	������	��	�������	�� >?�-)�
�	����������������	��������������	��������	���	��	� �������!�	��	����������	������	�	��L���	�������	���  �	����
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����	��� �	�� ����%	�� �	�� ���	��� ;� ����	��)� ������� � � ���� ���@� � ��� ��	��	�� �������	)� �	������ �� ����� �	 ��
�������������������	������>?�����	%�����	������	��� ����	���	�������	�	����������	�)�	�����������	���=� %�������
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��� ,11� ������ !�=��� ����	�� �	� �=���	��������� �	� ��
� ���	�� �=����	�� ������M0� ����� �	�� �@�	�� ��3��
�>�� �� �����
 �	���	��	�	���@��	��	���� ��������������	��������� ��������������	���	������������������������	������� 	��
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��	����	��	���	������	���������������	���;��������� �����	
� �

·  ������	���	���	����������%	�������	���	��	��=P�����  ����	��� )��	���� ���������	����������������� �	�� 	����%�	��
�	�,����	�1	����	��	������� �� �������	���	���	���	 ���K���;�
�	���	����	�����	�
�0��	��	�)�	���	������ 	�)��	��
���	�������	�� �	� %	������ ����  � � ���������	�� �	� ��� ���	� ;� ��	�����	�� �	�� 	��	����	�� � %�����	�� 	��
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·  ������	���	���	���������� 	����	���	��� %�����	���� ����=���	��������	���;�������	��	���	��	���� �	���� 	�� %����
	���	���� ���	�����	�����	����� %�������+����	)���� �	�	���	)����� �����������	���!�	��	��
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�	� �����	� ��� � �	��	 �:� ���	�������	� �	�� � �	��	�� ���� �����	� +��	�������� ���� �	�� ������	���� ����
� ��%	�)� ���� �� ���	���� 	�� ���� ����	������ �� �����	 �-)� � � �	���	�� �	� ���%���������� +�������)�
������� �-)� � � �	���	�� �������!�	� +��	� ������ ��	� � �� 	�� ��	� ������ ��	�� �)� �	� �	���	�� � �� � ����
�� ���	����
 � �������	�����	����������������	�-
�/ �����������	������������	���'����	�����	�;����%	��� ���
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�	��
�����	��	��������������	��������!�	��	��=����	����� ������	���	������������� %�!�	���	�	���
�0��	���
� ������������	������
�	��	����%������������������� 	��	����������	�)��	��� � ������������	������	��	��
	�� �	�� 	���	����	�� ���� �	�� �	���	�� ;� �	���������� �	 �� 	���	����	�� 	�� �	� �����	�� ;� �=	�����)� �	��
 ��������	���	��	����	���	������	����	������������� �	��������=�������	�%��
��	��	�� ����	�;��������	�
	���= !����
�	��=	��	�
�	��������)��	���EC�	���	��� ���_����_�)�	�����������	���������� ����	����� ���
�������!�	
� /��%���	�����	� ��� ����� �	� �	����	� ����� ���  %��	�	��� �=���������� � �	� �=	��	�
�	� �	��
�����	����	����	��������	�������	���	�������	�	��L� ��	��������������������	����������� &9�!�=������	���
����� .' )�������	��@�	��������=	�������� �+��
������	�>>>-
 �

�������!����%!��&� �%����&� ���$(�&!$��������� ���� ,��!�$���� ���"��"��1��������� %� ���!"��� �!"�
�����$�� ���0!�������&��0!�&��&2$�� �������� 4����� �$ $��������%������!����%!��&� �%����&� �� �:�
������	��H��	����	�I�+���	�����	�	�����
���)������	 ������� ��%	�)�����	��� �	��	����
��!�	�-)�	��
��� ���	��H�����	� I�+�������� � �	�� 	���	����	�)� ���� ������)� ���� �	��	�� 	�� 	�����-
�$	�� ������� �����
�� �	�� ��	��� ������������������	��������	
�

�!��&���$���%������=���-1�&2� ����&��%������!����$( �&!$�������$�� ���! ��� �� ��%��-���� ���%��
��Q )��������� )�����	��	���	���	�����������	��	����	)� �	�#'�8�V��	�� �	�����������	����
����	��	��
���J����	������������+�'�8�VU���;������	���	��'�#-
 ��

·  �������� ����	��'�'*�'��)��	��� �����	�	�����	���	� ��	�� ���� 	�����	������	���#���������	��><)�	����� ���	�
('�Q��	��	��� �����	�	�����	���	��������� �������	� ��	��������	���	����	
��

·  �������� ����	��'�#*�'�()��	��� �����	�	�����	���	� ��	�� ���� 	���	���	����	��=����	��	�����������	��> <)�	��
�����	���	������%	�	��������� �������	���	��������	 ������	�+.(�Q-)�	����	��������	�����	��������� 	�	� �����%	�
������%����	��=���	�����	�	�����=��	����	���������	 �	�������	��	����� �	�����������	����
����	��	����� J���
�	�����������
�

�����������������������������������������������������������

&. �A��� ����%����	��	����
���� ��'��*�'�& �

&9 �/	� ����� � ��������� �	� ������ �	� ��� �	����	)� �� ��� � ���� �	� ��	��	�� �������	)� �����	��� �	�� ����	�	����� 	�)� �	��
����	����	���������)��	���	�� �	��������	������	��� ��� �)��	���EC�	���	�������� � ������	)��	�� ������ ��	��������!�	��	��
�	����	���	��=P���
�>���=�����	��	����
���	�	� ���� ���
��% ����	���������������!�	��	�����	�������� � ������!�	)�������	�
	��	�������	�	����	
�>���	���	�;��= !����
�	��	���� �	��	���	�����������������
��

.' �$��!�	�� %������%����	��������� ��	�������� %����� )��� ��� ������	��� �	���	�� %���)��	����	��	���� % �������	��������	��
��
��!�	��	�)����������	���	��� %������N����������� � %�������	��	����	��� � ���%� )��	��� ���	�������� ��	���� %�����
�/	�
����� ������	���������	����	���	����	���	��=P���)�� 	���	�� �	��������	������	������ �������	��	���	��� ���	����	����������
������
�>�� ������	� �=	��	�
�	� �	�� ���	���� ������� �	 �� ������� �� �	� ���	� 	��L���	� ��� ���� �T� ��� ����� �=�����	�	��� �	��
����	��������	���	�������	� �T������	�����	��	����������	�
����%	� �	���	���	��� =	�����	��	��	��� �����	�;��������	�����)��=����=��
�����	������)�����	����%���	������������	���������� 	�
��

�
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�����%� �� ��� ����&��$1�&�� �&� �%�� ��&� ��� ��������� ���%�� ��#�!�����&2����(��$�%��7� ����%�� ��Q� �!��&��
�$���%������=���-1������$���%��&2��%���%���7������� ��&����� ������� ������� ��� �	�� �<�

·  
 ����� )��	���	���	�� ���� 	�����������	���;��	�����	���=� ������ ��=����	��������=�������)�������"'�'''�	���� ���
��  �
� 0�� ��	����� 	�� �����	� �	�� ����	�� �	���	�� ����  ���� 	�� G� 	�� ���������	�� �	�� �	���	�� �	� �����	�� �� �
������	�	��� �	�� 	���	����	�)� !��� �� ��	������� �	�� � ������	�� 	�� �����	������� ��� �	����	)� ������ !�	� �	�� 	��	���
�=	����O�	�	��� �	�� ������ �	� �	����	� 	���� 	��� ���� 	 ��L���	� �������� �	���+��
� 	����� � �-�G� &�� �&� �%��
��&� ���%�(�������!�� ���&2����(��$�3�#�!��!��%���� Y����%����Q�� �$�����3�! ���$ ������� ���&� �%����& � �� 
��

·  Z� ����B��� �'��)� �	� ����� �	� �	����	� �	�����	����� �=� ������ � �=�� ������ �	� �><� ����� �	�����	)� ������
��� �� ;�
�	�����	���	����	����	��><��=����������	
�Z��	����� �B��)���'�'''�	��������	���	�����  ��%�7�	������	�� �	�����
������	��	����	
�


 ��%�$ �7���<������������%2� ���K ��� ��%����&� ��%����&� � �����%���$��&�� ���%����!�����

����=8��������!��&2����(��$���� 4�����

�

���6���&��$���!��&�������������&���$��&�� ���@6��B� ���������%2��������&������������(���%����������
$�� ���0!��3�&2$�#�&&��%��&2: �� ��!���$�  � 0�/=	��	�
�	��	��0����*8	�
�	��������
���� �
�=���������	�� �	������	�� ����� �����	�� �	�� 	��	��� �	 � ��� ����	� ��������	� ���� ��� ����������
 ������!�	� 	�� ������	
� 0�� ������ �	� ��� �������� �	�� � �����	�� �	�� ������ �	� �	����	�
���������)��=������������	��������	��	����	��	��=M� �������	����)������= � ��'�')��	�����	��
�	���	���	����	��;��=	��	�
�	��	���%	���� ������!�	 ��	���=	�� ���	��������	�	������	��	�
�	���	�� !��� �	��	������� �	� ����	���� �=������� � ���� � 	�� � �������� ���� � ���� ��������	���
�����	�� ;� ���!�	�  ������	
� >�� �������	� ��	� �	���	�� 	� ������������� �	�� ������!�	��
	���� 	��	�� 	�� �	��	�)� 	�� ����	)� �	� �  !����
�	�� �	 � ������*���� 	�� B��	� 	���� ����� ���
����	��	��N����������!�	���� ����	�	����	������	��� �������������	
��

�� ��!��� �����1� &��� ���!���� �� � �$��� ���� &�� 6��� %� �� &��� �!����� 
����=8�������
��!��� %�� �� &2����(��$� %�� &2#�"�,� �� ���� &�� �� �&� %�� &�� %��� %� 0�/= ������	� ����K���	�

 � ����	��� �	� �	�� �	���	�)� 	�� ��	��	�� ��	�� ���� �	� � 	�����������
� 0�� 	��	�)� �	�� ������ �	�
�	����	������	��������=������� ��	������	����	��	�� �� 	����	����,����	�	���	����������������
�
?�����	������������)��= �������� ��	��������������� ;�����	����	���� ��	��	�������	�	���	��)( �Q�	��
� �Q���	B��	������	����	��	���� 	����	����,����	
����� � ����	���=	��	��;����	���	���������������
	���� 	�)� ��� �	��� �	�	���� ����� ���!�	� ����� �	� ����� ��� �	� ������	�	��� ����� ��� �	������

 � ����	� �� � ��� ����	� �	� ��� ,11
� /�� �����	� �	� ��� �	����	� ���	�� 	� ;� ��� ,����	� ���� �	��
����	����	��	���� 	���� �	������	��=	�����������	�� ��,����	��������	��	�	���� 	��������
!�	��	�����������������	��� �	��	���	���������	���� 	�
�0�����������	�)��=?��	��%�	)��=>����	)�
�=0���%�	� 	�� ��� <	�%�!�	� ����� �	�� ����������� ����	� ���	�� 	���� 	��� �	� ��� ,����	� 	��
�	�� �	��	��� ����� �	� �' �Q� �	� ��� �	����	� �������	� ���	�� 	� ;� ��� ,����	
� /	�� ���������
��
���� �� �	����	��� ������	�� ����� ��	� ����� ���� � %� �%	�
�	� �	�� � �	��	�� �	�
���������������
��!�	)�% � ���	�	����	�����	����	�� 	���������)���������������	��	�������
���	��	� ���� �	� ����	��	� ����K���
� ���� ��� 
��	� �	� �	 ��  � �	���)� ��� �	��� �=���	���	� ;� �	�
!�	��	���	���	�������� 	���������,11���	B���������	 ����	��������	���;��=�	��%��	����%����
�	� �=����	� �	� ;� ')� ���� �	� �>< �	�� �'��� 	�� �'�� .�
 � /	�� ����������� 	��	��� �� �� ;� ��� �	����	�
�=	�����	���	��� 	�����	� ���%�	����	�	��)� ��	�� �	� � �����	�	��� �����  ��� � �	� ��� �����
�	�����	��	��=	��	����	
��

���&!��&� ,������1�&2����(��$���� 4�����%�(�����$,� &��� �����������%�����&&�!�����������$��
%�����%!���� �%�� ���(���� � 0�/��,11����	�������	���;�������	���	���	���	���	���� ��	��;�
�=����������
�$	��	�*����	����	����	��	���	��	����� 	������������������ ��	���������	����	�)�
�	�!���������	����� %��	�	�����������������������K� ��	�������	�������������������3�	��
�/��
,11��	������ %��	�	���������	���	���	���	��	�����	� ���=��	������%����	������������������
����� � ��� �������� 	�� �=��	� ��%�	�������� �	�� ���� �	 ��	�
� $	�� 	��	��� �	����	���
��%�	��	�� �	� �	�	��� �	� ���� ����	����	�� 	���� 	��� 	� � 
 � ����	�� ;� �	��	� ;� ��� �	����	�
	�� ��	��	����	�� 	�;����,����	
 ��

�����������������������������������������������������������

81�������	����������������	��=?��	��%�	)�!���
 � ���� 	����	�����	�	���������!�	��=����	���	����,11)�	��! �������������
����	���������� ��=���������	���	���	���	������	�)� �	���������	�������������������������	���	���	���	� �����	�
�

.� �0�� ���������� !�	� �=������������ �	� �=	��	����	� �	� , 11� ����� 	� ����� ��� � ����	� �'��*�'��� 	��� �������
�	 � �	�� �	���
��� 	�
�
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�

���� ���!���� ���&$��� �!�� &�� %��� %�� ������ �� &�� ���� !�� %�� &�� ��&� ��� �!�� &�� �$���%�� ����=���� )�
% � �����	�������&(�Q��	��	��	����><��������������	 ��	�� ����	
��������� ����	��'�#*�'�()��	���	���	��
��
� 	�������=����	���	�����	����	��	����)�	�� ���� �;��=���%��	��	�������	�9'�Q��	��	��	����><�������� �����
�	��	� � ����	
� ���� ��� � ����	� �'�'*�'�()� �	� ����� �	 � �	����	� �	�� !�= ���� � ���� ������� ��� 	��	��
�����������	�������� ������	��><��	�').�+�)'������� 	���	���	��������	���	����	)�')(�������	���	���	��
��� ���	�� ����	-
� $	��	�  ���������� �	� ����	� ����� ��� ������	��	� 
���	� �	�� 	����������� 	�������	�)� 	��
���������	��	��
����	�����	
�

A���#�0!��7������������!��&����Q�%!��&� �%����&� �� �@� �>�%2$�����������������3�! ���$ �����
�� ���&� �%����&� ��B�

�
�����	� :�2C��� ���)���������;����������������	�8 �� �%	
 �
E<��� :�/	��	��	����=	����O�	�	���	���	��	��	����	�� ����	���	���	������ ���� 	�����	��	�	����	�������� �	�� ��!�	������
�'���������	���������������	�������	����� 	�������� �	��+�����	����� ��-
�
E<��� :�/���� �	��	� �����������=����%�	������	���	� ��	���	������	��;������ ���	��	������������
���� �� 	��	���	����	��+������
�����	�
-� ��� �	� �����	�� ���	�� �� � +%������	�� �	� �	 �	��	�� �	�� ����	������ �� �	���������	�-
� /= ������� ��� ����%�	� �	��
�	���	��� �;�������������	�����	�	��������	��	����� ��	�������	��E11�+���	�����	�	���������� ��;����/�1 )��>?�-
�


 ���!�� � ��&��%��� %�1�&2�������%2� (��������� �� �!�&������$&$�����&�� ��������3���!��������1�� �
(!�� %�� �����!(��� &��  �(��!� %2����(��$� %2�(� �=����� � � � ���� 
� /	� ����� �� ���	��� ������ �	� �����)� 	��
��� � ����� ��� �����������  ����%�!�	� 	�� 	�� ��������� �� �=���	�����	�	��� 	�� �=����������)� ������	���
������	���� ��!�	
�

: �� ������� ��, �������(�� %!� �&� � %�� ��&� ��� ���� %$% �$�� 3� %��� ���!���� %�� ��!��� � 3� &2������ 0!��
%�(���� ����!�� ���&��������� ������� ���&&���!��&� ��$���%������=���- 
�/	�������	��	����	�����%�	����
	��	�
�	��	��	���	��!����	����	�����%�	��	���	����� �	��	����������	����	���	��	�;�������	�����	��
�	��	� ���� ��	� �����	� �	�� ����_�� �	� �������� �����!�	 )� �������� ������� 	�� ����������� 
� /	� ����� �	�
�	����	� �	��	�����  %��	�	��� �	� �� �	��	�� ��� ������� � �=	������ 	�� �	� ����	���� �	�� �	�	���� �	��
� ��%	�)�������	���	�����	���������������	������ �	 ��	�
��

����&� �%����&� ������$&/���$,�&��� ��%���� �/���%$ ����(��&����� ��������� �3���.� ����&� ,�������
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	���	�����	������������ ��=����������)�	����������� 	��������	���	������%�	��	����������	���=��	���)��� ���
�� ����	������	���������	������ %�!�	�	��������� �� �	������� �����	��	����
�0����)�����	�������	��
�������������	�� 	��	���	��	�)� ��� � ����	��	� �	�� � � 	����  �	����!�	�� �	���  %��	�	��� �	����� 	)�
������	��� ���	� ����  ���	�	���� �������!�	�)� ���� �	�� ���	�����	�	���� � �� �
� ����	� �	��
���	�����	�	����	������ )����� ����	��	�������	�
 �  ����	��� %��	�	����	��=	��	�
�	��	���	���	��!���
���	���;��� �	��	��	��� �	����	���	������ �	��	�)�� �����	����	����	���	��	�����=��	���)��������	��
�	�� ������������ ����	������	��	�)� 	�� ����	���� �=	�� ���� �	��%����	�� ���� ��
�	��+�	��	�� 	�� �	�����	��
�������� 	�-)�����	�� ����� �������	�����	��	������ �����	����������	
�

�&���������, � ��� ��!����&���� ������� ��%��&����# $��� ������&���������������&� 
�/����� �����������	�
�	��� ������	��� �	����� 	� ���� �	� � ����	�	��� �	�� ��� 	�����	�	���� �	� ��� �������	� ���������	�
�������;��������	���=	�����)��� �	��	��	�� � �	����	 ���	������ �	��	�)� 	�����������	���	��%����	��
���� ��
�	�
� /=��� � ������� ��� ����� ,����	� ����� ��� �� � 
��� 	�� �	�� �	���	�� �=���������� ��� ��!�	)�
�=���	�����	�	���	������ �������	���	�������	��+��� ���	�����	����� %��-)������ %��	�	����	���	���	��
�	� � ���������  �	�% ��!�	� 	�� �	�� ���	�����	�	���� �� ��� �	�� ����	��� �	� ��
���� � ��� !������	��
��������	����� ��� �	�����	�	��� �	� ��� ��� ����� �	���� �����	
� 0����)� ����	� �	�� �	���	�� 
 � �������� ;�
�=	��	�
�	� ��� �	�������	)� �	�� �	���	�� �� ����!�	�� � ���� � �� 	�� ���� ����	*�	�)� !��� ��������	�����
 %��	�	��� ;� �	�� �
�	����� :� �������� ���������!�	�� �� �� ?�����	�)� ���	���������� �	�� � �	���� �=	��)�
���	��������	�����	���������������	�������������	�� ������	��
��

�����������������������������������������������������������

.. �$	����	��������������	����	������H����	��	)������� �����I
�

.9 �$	����	��������������	����	��>?��
�
9' �0��	��	��������	������	�8 ���%	)��������������� �� ������_��	�����������
�����=	�����������	�	�������	 )�	��������	���
	��	��	�������
�	����;������O��	��=����	��������	�� 	���	��	�	������������������������	��	���=�� ������ �����	��������������� �
%��
��	��	������	���
�
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�

A���#�0!��7�)��G.���#/����%��%$���������� �%!��&� �  ���� �&�%����&� ������%���$��&�� ���
������ �&������$�� ���0!��@� �>�%!��&� � ���� �&�%� ���&� ������%���$��&�� ��B�

�

�����	 �:�2C��� ���)���������;����������������	�8 ���%	
 �

�

A���#�0!�� 7�)����� G.���#/���� %�� %$���������� � %!� �& � � 6�� ��� ��&� ��� ���� �� �&�
�����$�� ���0!��@� �>�%!��&� �6�� �����&� ��B�

�

�����	 �:�2C��� ���)���������;����������������	�8 ���%	
 � �

���

��
��

���

���

��

�	
��
������	
������� ����	�����������
���
��	�������	���� �����
�	����������
�		�
�
��	 ��
 ������� ���	�	��
�������!� ��
���	


23%

8%

10%

20%

8%

17%

14%

�	
��
������	
������� ����	�����������

���
��	�������	���� "������
��!����	
 �� ����

�����
�	���������� �		�
�
��	

��
 ������� ���	�	��
�������!� ��
���	
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 ��%�$�7�) �<����,�/��%� ��&�������� �5!(���%�������������%!��� &�����!���$� �%���%������
�����!"�

�

��� ���&�� �!���$� � %��� %������ �����!"� �� $�$� ����&��$ � 3� &2������� � %!� ������� �����&� %��
AZ�����,�&���D� �(���������D1���!��%�����&2: �� ��! ���$�  ��%2! �����#$�%!����(��&����
%2! �� ������� ���$0!����&�� 0������ �	�����	�� ��� ����	�%	��	� ������	� 	���	�0����� � 	�
�	�)�
���%���������	������ � �� ������������	����	��=M��� ��	���� 	��	�������	��������������	���	�
�= %���� ��	�������	��	���=�������������� ��������� ��)��	��������������	��������� !����
�	��	��
�	��������	������	���=���	������������	�
�/	������� ���������	��	����	�	���	�� ����	��	��=	�����	�
�	�� ����	���	���������	�����������	�!�	����=������ �	��	���
�	����	�
����������
�

�2�,���� �� %�� &2$,�&��$� %��� �#� ���� ��� %�� &2���/�� � !� ����#$� %!� ���(��& �� �	�� �	���	��
�=���	�����	�	���	���	�� ����	��������	������������ �������	�.�������
�	���;��	�!�	�����	�
�	�����	� ���� ������ ;� ��	� ���������� �	� !����� � ����� ��� ���%� �	� ��� ��	)� ����� �������	�� �	�
� �	����	�	��� �	�� ���� �	��	�)� �������	�� �	�� ������ ������ ����	������	��	�� 	�� �����	��
�=����	��	�����*�=L���	�����
	�������	��	����
�?��� �)��=�����	����	������������	�����%������ �
������	��	���	���� ���%���	�	����	����
�����
 � ��� ����	�)��	������������,E0*�����������	���
� ���� � ������� �	�� ������ �� ���� �� 	�� ������� � ���� �	��	� ��� 	�� ������� � �����	��	� �	� ���%�	�
��� 	�������	����	��	���	��	������	����	���=��!� �� ���	������ �	��	�)�����	����	���������
���������������=���	�����	��	���������� 	���������� ���	���	������������������	������	��	�
�0��
��%�	���	���	��������	��= %���� ��	�������	�������� �	�	���� 	���	����������������)��	������
����	� �����	� �	�� �� %���� �� �	� �	����)� ������	��� ;� ����	��� ���	��	�� �	���	�� 	�� ���	��� �	�
�= ��������� +���� 	�� �	� ��� � �����	)� ���	������ �X	� �	��	��	-
� 0�� ����	)� �	� �E11� �����	���
�����	�	����=	������	���=���	����������	������	��	� �	���	��	�)�������	���;�����	����	�����	���
������������ ��� ����� H ��� �	��	)� �� �������� �I
� /��� � �	� �#� �����	�� �'�')� �	� ����� ��
����	� ���
	��	�
�	��	��	��	���:����	��;��=	�
����	)���������� �)��������%�	�	����	��������� )�	��
�
������	��������	���=	��� 	��	���	��	������������	�� ���	������	��	)���	���=�
�	������=���	��	��	��
����	�� �'' �'''� �	��	�� �	��� �	�� �	��	���� 	�� � ��	��� �=��	���� 	� � �������%�	�� �����
�����������	�	��� �	�� �	��	��  ���%� �� �	� �=	������ 	� � ������������� #'' �'''� ���������
�=���	�����������	���	
�

�2�,���� �� %�� &2$0!��$� %��� �� %���� �� %�� ���(��& �� �	� �E11� ���	� ;� ����������� ���
	�������	�	����	�������������)��3��	��
�	������� 
� ?��	��	����)����� ����	��	�������� �	���	�
���� ����� �������������	��	������	����	�����,����	 ��=���������	��=���	�����	����� ������������
�����	������	�	������� ��	�������� �	������	�� %��	 �	����	�� ��%����	�����%���	�����	�	���	�
���������	�	����	���������������	������%	��	������� � �����������)�	��%�����������	� %���� ��	�
�����	�	����	�������� ������������	��	�������	
���� �����	���)��=��	��	����������������	���������	�
������	��������'���	�%�%	��	���	�����	�������	���	� ���������� �	��
 � ���������	�����	���
�������	��� �	� ��� �������� H ������ �	� �	����	 �I� ����� ��	� � �����	� �=�� ���������� �	� �	���
�	��������	�	����*���������	�������	���	��������	�� 	�%���	�����	)��	����K�����������	�
�����%�	� ������� 	�� ��� �������������� �	�� ��������	�� �
� 0�� ����	)� ��� � ����	� �	� �=��������	�
��J��%	��������	����	��	�����;��=	����������
�	�	�� ����	��������	������ ����� )�	��������������
�	�����	��	�+���	�����	��	�����������������	���	�� ����	����J� 	�-�	��	���������������	�
�	� �	������ 	��	����� ���� ��������� ������
� /	�� �	���	 �� ����������� �	�� ������������
����	������	��	�)� 	�� �	�� �	���	�� �	� ����	%���	� �	� � =	������ ��������	�����  %��	�	��� ;�
�����	�����	�������3��	��������
�	
�

�2�,���� ��%��&�� ��������� � ���%��&2� ������ � ����� &�� ���	�� �	���	�� ����	�� ����� �	� ����	� ���
� %����	�������� ��=�������	���	����	��	���� �	��	� ��	���	��������	��������	�	���� 	���	��
����������������	�����������������	����� 
�/	��	��� ��	�	����	��=����������� ��	��� ��	��)������
����� �	��  ��
����	�	���� !�	� ����� �	�� �	����	�� ;� ��� ����	)� �	� �@�	� !�	� �=	������
�=���	�����	�	�������	���� ;�����	����	� � %��������� 
�	���;� ���� ����	����%�����7%	�	�� �	�
�=��������	� !�	� �	�C���	��	�	��� �������	� 	�%�%	�� �� ��� ����	�� �	� ������ ���� �O� �� 	�� ;�
�	����������	���	�����	���	B�	��
�$	��	�%�%	�	����= ��������	����� �	��	���	������� ������	��
�'����=��	����!����	�
�����	��	�� ����� �������	��� ����������%�	���	���	�����	�������
�	����
	�������=��������	
��$	��	�����	��	�
�����	� �	��	������	�� �����	������
�	������
�=����	������ � 	�� �	� !����� � �	� �	�� �������%�	�	��� ������ !�	� �	� �	�����	�	��� �	��
������!�	��������	����	��������������	�����%�����7% 	
�
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�

/=������ ���� �	����	�� 	��	���	��� �	���  %��	�	��� ���� �� ;� ����	��� �	�� �	���	�� ����������� ���
� ����	��	� �	�� � �	����  �	����!�	�)� � ��������� �	�� �������������	�� �	� ������
������ �=	���
����
�	)� �=���������	�	��� 	�� �	� %	������ �	�� 	���� �� �����	�)� ��� 	����	� ;� ����	��� �	��
���	�����	�	����	�����	����	������
���� ����!������ 	�)����������	��	����� )�����������������
� 
��
��

�

���M�
(�&!���� �%��&2������������$�� ���0!��������� �&�%����$��������

	��!���&��%$�!��%!�0!� 0!�  ��1�! � �������!"� ���,�� ����%���$������� ��$�$����� � �5!(�� )� 	��
��	��	� ��� �	��	� ��	�� �	�� �	�������������� �� ����!� 	�� ���� ����� ���	�� 	�� ;� ��� ,����	� ���� �	�
$���	���������	�����	�����	�	���	�	���� 	���

6����� �#�� �&�,�0!�� 7�� �<� �,� %�� �$����������� %��� ��� ����&��� �$������� � �� �������� �!�� &��
�����/����������%!�0!� 0!�  ���

�

��!�� ���������� &2���/�� %!� �&!�� ,�� %�  ������ 3� ! � �� �&��� �$�! $�$� 3� ��� �!���� (�&�!� � ����� 	��
�� ���������=	�������� ��������� �����������)��	��� ����������������� � ��������� �+���������	��������	 �
�	�����	�	��� ��� �����%�	� ������-� 	�� �	� ������	� �	� � ��������� ����	������	��	� � ��� � 	�� �	����� �
+� ����	� �	� ��� ���������� �������	� 	�� �	� �=����	���� ��%	-
� $	�� �	���	�� �	����	��� �������	�� �	��
� ������������ �=	������ 	�� �����	� �	� ����	)� ����	� 	� � � ���%�	��� �	�� � �������� ����� �� � �	��� 	��
������	� �=����	������%	� 	�� �'�9� +R�"� Q-
� M�� 	������ ����� ���������	�� ��  � � ����	���� 	�� ���	��� ���
� �	����	�	��� �	�� ���� �	��	�)� ���� �	� � ����	�	��� � �� ����� �=���	�����	�	��� ����� �	��
���� �	��	�� �	� �(� 8�V)� !��� 	��� ������� � ����� �	� ��� �	� �	� ��� �	����	� ��	�� �	� �	�����	�	��� �	��
���	������,E0*,��������
�

��!��&!������� ����&���� $,�&��$��%��%���� )��	���������������	�����	������������=���	�������	 ���	�����	��
�	�� �����  ���%� 	�� �	� �=	������ ����  � � �	����� �� +� �������������� �	�� 	������� ��� �� 	�� ���������
	���������� �	��	�)����� 	�	������%	��	����C������	 �4	��	�)� � �	����	�	����	��=���	����������
�=������� �  ������!�	)� 	�� ���	�������� �	�� 	������� ������-
�2	�� �	���	�� ����	�� ����  � � ����	�� 	��
������	��= ������������������	�������	��	���� %����  �������	�������	��	�7%	�+���	����	��	�����	��	��
�����	)� ������������ �
��%�����	� ;� #� ���)� � ���
�	�	 ��� �	�� �����	�� �	� $�U$0�� 	�� 10�U10�R-
� 2	��
�	���	�� ���������	�� ����  %��	�	���  � � ���	�� 	�� L��� 	� ����� ����	���� �	�� ����� ���� ��
�	��
+�	������������� �	� ������� �������)� � ����	� �''Q� ��� � -� 	�� ����	�� �����	� �	�� �������	�� �	���������	��
+h�����	��� ����������	�� �	� ��� A���	)� ����� ?������ $L ��� �	� A���	)� �	�������	�� �=>�������	-
� /	� ����� �	�
�	����	� ������������	��	�������;�����	����	�������	 �	����	������ 	���	� ���� �����	� 	���	�����	������
�=	��	��	��	)�!����	��	��������	�����	�������	��	�� �� %���� ���	��	���������� 	���������� � ����������
�	��������������=����	������%	��	�������������	���� �����	
�

��!�� �� �������&�� ����$����(��$ )� �	� ��3�� ��� �������� ��  � � ����
�	�	��� ��O���� �+�� ������������� ���
�� ���� �=���J�� ����� ��� ���� ������� � 	�� �X	������ 	� � 
����	� ����
�	� �	� ������������ ������	��
	�����	���)��	�����	�	����	������%	�	����% � ����)� �����	�������	�������������������	����������	��
����	�� 	�� ���� ��	� �����	� �	� ��� $�C-� 	�� �=	�������	 �	��� �	�� ������	�� � ����� � 	�� �������� � +����
�?$�0)�����0���$-
�/���������� ������������	���	��	 ���	�	������ %��	�	��� � ��	�����	������@��	�������
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�

���������	�+�� ���	�	�������������	����!�	)�������� ���������	��=���J���	���������� ��������������	�	��
���J���������������	�����
�����	)�
����	��	��=���J� ������	������ � �-)��	��������� ���	��	��	�������	� �
���J�������  � �� ���� 	������� �	���	���	� ���������� 	�� 	�������	������	��+�� ���	�	���;� ��������	)�
������	����	�������������	��	��	�������	�������	��� 	������2C,>�)����	�����������	���	��������	���	�
�=���������������������	�	���	��	���	����	�-
������ ���	���)��	��� ����	���	�����	��	����
���	��	������  � �
�	� 	��;�
�	�)�����	��������������������	�������	�� 	��������	�!�������	���	�� ����	�%��
��	��	�
�=	��	�
�	� ��� ������	� �	��������	)� ��	�� ����� �
�	�� ��� ��� �	���	��� �	����	� ��
���)� ��� �	���	��� ��3��
����� �	�� ����%	���� 	�� �	�� ������
��
�	�
� 0����)� �=� ���������� �� ����� �=�
�	�� �=��	� ������� ��
��!�	�
���	���� 	�	���	����� 	�+C�����������=>��	�����	�	� �)�,�����������=>����������	���=>�������	-)�!�	�
�	� ����	�	��� �=��� !�������	� ���%����	� �=���	�����	� 	��� �=��	���� +�>?� �-� ������
�	��� ;�
���������	������
�	�	��
��

�2�,� %�� %�� �$������� � ,�,$� �$��&!�� �� %��!��� &�� %$ �!�� %!� 0!� 0!�  ��� ����� ��!��!�(�1� � �
&2�%���� ���!"��"�,� ���� �!(�&&���%��&�����!���� � $�� ���0!����������&���

2���������%� 	��	��=��������	� 	��	�����������	���� ������)��	��� ����	���������	��������	������������� ��
�	��	����	�	���	�� ����	��	����	���;���
 �	���=���� ��� �	���	�����������	�)�;����	��������������	� �	� %	�����
�����	��	����������	����� �������������������	)��=� ����������	������	������%�	)�	��;���	������� %	��
�	������������	���	���������������	������������	��� ���� �����	�����	��	������^^>��	������	
�/	������
�	����	�������������
�	������	����	����	��	���	��	� ��	������	������	��=���������
��!�	)�������
�����
������;������O����	��	����� �	��	���
��!�	
�0���	�� )��	��� ����	���������	��������	��E11���������	���; �
������	�	��L���	��	���
�	�������������	��	���� 	��� 	�����������������+��
�	����� �#-
��

6������#�� �&�,�0!��7�� �<��,� %�������������%������ ����&����$�������%��&�� %�!"�/����������
%!�0!� 0!�  ���

�
��� �%2� ����!����&���$��&�� ��1�&����%/&��%������� ���� ������&��������� ��&�%$�����$��  ��$ ��������	���
������	����	�����	�����	�	����	���	�����	���������� ����	���	�����	����	����� ��� ����������	�� %���
�	�������� )�	���	������������������	�������	�	��L� ��	��	����� ����	��	��=��������	*��J��%	)����������
!�	� �	�� �����������  ������!�	�� �	� �	��	������
� ���� 	� ;� ��	� ����	�������� ��	�� �	�� ����	����	��
�������)����� ����	��	��=��������	*��J��%	����@��	� �	� 	�;������	��	�������	���	��	�����������������
	������	)������	������ �	���� ����� %��	)�	�������� �%�	�������	����	���	����	���=	����������
�	�
�
/�� ��%�!�	� �	� ��� � ����	� �	��	� ������% 	� :� ����	��� � ��� ���������	� �	� �X	������ 	�� ����	�� �����	� ���
�� ����� �	���	����K���� �	�� ������������ ����������� ������	�������� ��	��	�� ����������	��	������	��	��� ��
���� ��������� �	� �����	� ��� 	� ���� �	�� 	���	����	�
� / 	� ����������� �=������� � �����	��	� 	���  %��	�	���
� ���� )���	������� �������=���������������=�������  ������	��	��	�������������)�!������	�;��	��	���	�
����	���	����	���	�����	����	������������=������� � �	��������	��	)�	���=���������������=������� ������ 	��	�
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�

�	� ���%�	� ��� 	)� !��� �� ��������� ;� �������	�� ��� �� � 	�������� �	�� ���� �	��	�� � �	�����	�� ���
�	� �����%	��	��= ������	������	���	��	�����������	 ���������������� �	�����	���	��=�� �	�
�0����)�
������	������ %��	�	���� �	���� ��;��	�	����	�� ��� �	���
���	��	����������	��	��	�����	��������
;��� ����	���= !��� )��=	�������	���	������	������� ��	��
���� 
�

�2�����������!��� ���(�!��%��&����� ����� �$��&�,�0 !��������� ����$ ������	�
������=��	�����$������	��
1 ����	��	)�!����	��	�������	�������	�������������� ������� 	���������$���	�����������	��	�������	�
������
� /=�
�	����� 	��� �	� ���������	� ��	� ����	����� 	� �� ��
�	� 	�� ��� �	��	� ����� ���	����	� ��	�
� ���������	�����%�B�;�	��	���	��	��	��	��'�Q�	���' #'��������������������	�����	��99'�	������	������� �
�������!�	��=�����'('
�/�����	�	��L���	��	��������� =���	���������	����
���� ����������	��������	��	��
�
�	������	��	���������� ����%�!�	��	�����	� ������ 	�	���� ���������	����
���� �����!������	��	��
	��������������=	������	�����	��	����
���� ��� ���
 �� 	�
�������� ����	�����!����� ��	��=���)����� ��� �	�
	������%	��� ������ �	�� ��
���� �� �����	�� 	�� �����% 	 �)� 	�� ��� ����������� �	��� �	�� � �����	�� ;� ���
�	�
 �������
�2	��@�	)�������	�	��L���	��	���������	��� ��	�;��������	������	��	�%�������%	�	��;��= ������	 �
���������	� ��������	� ��� ��	� ���	��� �	� �=������� ���� � ��� � �������� �	� ��� �������������  �	�% ��!�	�
�����	�	��,����	�	���=���	���	��	���
�	�������	���� ����� %�	���������	�
������
��	
�0��	����	�;���� � �	��
�	� ����%	�	��� �	�� �����	�� �	� ����������� 	�� �	� ����� �������� ����� � ����	� �	�� � ��	��� 	��
�� �	��	�� �	�� �	������	�� �����	��	�)� ��� 
�����	����  � 	�� �	� ������� 	�� ���	���������� �	� ��3�� ������� �	� � ��
%	�������	��� ��	���	���� ������������	��������	��� ������	��	��= ������	����������	
��

����	� �	�� ���	�����	�	���� ��� ����� ��������� �	� �	��� �	� 	�� �	� � ����	��	� 	�� ���	��� �	�� �	������%�	��
�=��	����+!����	������������;����%���	�����	��	���� 	� 	����!�������	����%����	��=���	�����	�	���
�=��	����+�>?�-�������	�%�����������!����� ����	��� ��!�	��	������	��-)� &���������$�%2�  �(���� �%!���.��
�$ $�������� %�� &�� ����� � � 5!(��� %�� &�� &��� %�� ���,�� ������ � ��!�� &�� ���#���#� 
� /�� ���� �	�
���%�������������������	��	���	��'��*�'#'�+/�1-���
 ������	������	��	�	����	���	���������	��	��
 ����	������	��	���	���
��!�	)��=�� ����	���=������ ����� ��	��� ��	����	�����	��	���	������ %��	�	���
�	���	����������	���	��� ���������	�����	��	���	��� 
��!�	������	��	��	������� 
�


 �� 1� &�� �&� �  ���� �&� %�� ��&� ��� ��� %�� �$��&�� �� � ������ %� ! � �&� � %�� ����&�������� )� ���� �
������	��������������?�?��+��� � �������	���������� ��������	��=���������
��!�	-)�!��)�;��������	��	��� �
�����?$�0)���� %	����	������ ���	��	���	��� %�	�	�� ��������	����������	��	���	����	��	���	��� ��%	��
�����!�	�����	����	� ������!�	�����������������	�	� �����	�!�	������
�	
� ������ ��������� �%��&2����� �
�!�&�0!� � ����	���  %��	�	��� ���� ��� ��������	� �	� ��� � ����	� � 	� ��� ������!�	� ��� ��%	�	��� 	�%�% 	�
�	����� �	� � 
������!���!�	����)� �	��	�������=�� ��� �	�� �=	�����	��	��	����� �	��	� ��
��!�	)�����
�������	�����	��	�� �	��������������������������	�� �����	���	�����	����=��	��������	������	)�	������
�= ��
����	�	����=�������	��	�%���	�����	��� ���� � ������	��������	����
��!�	�
�?������	�� ����������
�	����������!�	������%	�	����	����������������	���� ����	�	��L���	�	��	����	���������������	��������
�	�����	���	�����	��	�������%	�	��)�!���	���	��� 	� 	����%�	�������	�������	���'���	���	��	������	�
�	�����	���= !��� ��������������������	���	�������� ����������	�������������������	��	
�/	�����	���	��� ��
�2� +� �	������������)� ���� �	��������)� � ����	����� ���� 	�� � �����	����������-� ���	� ;� �	���	� �����
����
�	�	�������	������	��=���������
��!�	)�;������ 	��!�	����!�	��	�������	�������	��	������	����%�	�	 ����
����� �� ;� �	�� �� ������� �� 	�� ;� �	���	� �=P���� ����� �����	� ��� �	������ 	�� �	�� 
	������ ��� ���	��� �����
�
0����)����������	���	����	��=�� ����	�����!����� �� 	����� �	��	���
��!�	�	���=���	��	���	��	*����	���� 	��
� �	��	���	�������	�����	��	��	�����	����	��������� ����	)��=����������������	�	���=�������%�	�	����	��
%����	������������������+ ����%�!�	�	����� ��!�	-)� �= �����������	����!����� �	���	��=	�������� ��	��
� �	��	�� ��
��!�	�� �	��� �	����� 	)� 	�� ��	�� ��	�� �=	 ��� 	� 	�� ��%�	��� �=��	� ����	��	� ���� �	�
���%�����������	��������	����
��!�	������� �������	� ����	�	�� � �	��	���	��� � ���� 	�������	�������
���������	������	��	�
�

���=�
(�&!���� �%������ ����&����$�������������� �� &����%��!���&��%$�!��%!�0!� 0!�  ���

: ��$(�&!���� � �"�� �� �%��&2������������$�� ���0!����$�$��$�&��$��3�&2��% ��%!���%/&��8$�� ,��
��!��! ��,�� %���������$�%����$�������������� ��&�� ��%��!���&��%$�!��%!�0!� 0!�  ��� �/=	��	�
�	�
�	�� � ����	�� ������	�� ���� ����� �=�
�	�� �=��	�  ����� �����+���� ��� 
��	� �	�� �������%	�� �������� �� ��� �/,�
�'��-�������!�	��	�����	��� ����	������������	����� �	������	�����	���	���	���������?$�0 9� )����� ����	�

�����������������������������������������������������������

91�$� 
��� ���*0����Y��"�G�h�	��	��	������� ������!�	���� �?$�0 �S���	��	��� � �	�����	�� ����	)��	��	�
�	��'�.�
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�

H� �''� Q� ���� � I)� �	�� �	���	�� �������� ����	������ �	� �=	������ �	�� ���������	�� �������)� �	� �����
�=���	�����	�	��� ����� �	�� ���� �	��	�)� 	�� ��� � ���� 	� �	� �=��������	� ��J��%	
� /= ���������� �	�
�����	��������=������������ ������!�	��	���������	� ���%�����������	�����	��	���	��'��*�'#')�
�	�����	�����	�	���������� �� ������=��	��	��� �;� ���� ��������	�����	��	���������	�>��	�����	�	���
�

������� %� �� &�!�� � ����&�1� &��� ���!���� $(�&!$��� ��� %!��� �� ! � �,� %�� %�� �$������� �������!"1�
�$��&!�� ��� ,�,$�� ���!��� �3�&������$����(��$���� 3�&��0!�&��$�%��&2����� 
�?����)�����	����	��	���	��	���
�	��	���	���	�������=������� �	���=	�������	���� �� ����	��������	��������	��	)��	���	���	���	�������
������	�����	�����%�	�����������	�����	��	��	������ �	��	�	����	����	��	�����������
�$=	���������	���
�	������	��=	��	�
�	��	���	���	���	������	��;��= �� ������U����������������;��=����������)�!��������
����L����	����������!�	� ������!�	����C���	��	�	��
 �

�2� ����&��%�������$�������������������%����#�!���� �&2����(��$�%����/��%��)�����%����Q����%��
��$��� ��/��%�� -�� ����� ���&���� ���� �������� 3� ! � ��$ ����� �� �� �$������ 3�#���?� � ���D� +��
�
,�%��	����	���- 1��� ��������� ��������%��&�!���� � ���� ���	/����� �1�&2� ����&��%����$�������
������� ��&����������������%����#�!�����&2����(��$� %���1D����%����Q����%����$���7�� ��������&�����

�����$�!&�����%��������$(�&!���� ��� ��%!��P�����%� ��%��,�� %�!��0!����!"�%��&2��������� ��$�&��$��
����&2��	
�%� ��&����%���%���� �%�� ��������������. � 
�/	��	�������������
�� 	�������=�$20�	��������
�'�9 9�� �����	���������%	� �	�������	��� ����	��	��������;� ������	��	��= ���	� +� ����	���������� �
����������)��	���	��������	�)������?$�0-
�0��	����� ��	���!�	��	��	�*����������	�������	�%�%�	��#)� �Q��	�
�><�������
������;��������B����	��������
���
�
�����$�������������$���%� ��&����%���%!�������2� �� ��(� ��%� ��&��&�,�0!�����&�����&� ,��� ��%��
&2�,� %�� %�� �$������� � ,�,$� %��!��� &�� %$�!�� %!� 0!� 0!�  ��1� ��� �� ��&�%� �� ���� �������� /	��
� ����	���� �	�� 	��������	�����	�����E11���������	 ���;������������	����� ����	�	����	��=�%	����
�	�� ����	����������	��	�)����%	�	�������	��L���	�� ����	����	����	����� 	�����!���!�	����
������

7���� ��� ����	����� ���%	)� %������������ �=���������� ���� ����	����	� �	� �	�� � ����	�)� �=��� ������ �	�
�������������	���	�����	���������=�����	� :��=	����� ����	����	��	����	������ �	��	����������%�	�
������)� ��%���� 	�� ��	�� �	�� ����	����	�� �������)� !� �� �	��	��	��� ��� �����%�	� ����	�� � ���� �	��
������� �� 	�� �	�� ����������� �	� ���	� 	�� L���	� �	� �	� � �%	���
� $���	� �=�������	� ��� � ����	� �	�
�=��������	*��J��%	� +����� �	�� 	��	��� ����� � �;� ��� %� �� ;� ��� �� �	��	�  ���������-)� ��� ��� ���� �	�
���%���������� �	� ��� �	��	���	�+����� �	�� 	��	��� ���� � �����	��	�	��� ������ �� ����� �= ���������� ���
����� �	� �	����	� *� ����� �����	� ���	�����	�	���-)� �	� � � ����	�� �������	����� ������ �	� �	�����	�	��� �	�
����	����	���	���	����������	�	���=	�����
�
�
���� �$������� %!� ����� ��������� �� $,�&��� �� �!� �� �� ����� �� %�� &�� �$��&�� ��� �����&�� ���
� ����!���  �&&� 
� /�� ���� �	� ���%���������� �	� ��� �	��	���	� �	��	���� � �	� �	�����	�� �=������� �	� ���
�	��	���	)� 	�� �����	���� �=	��	��	��	� ���	�����!�	� � ���K���	� ���� �	���	���� ���������� ���	����������
�
/= ������	��	�����������	����� ��� 	������ �����	�� 	����)�	���	��	�����	�	����	��	���	��������	��
�=����������������	������������ ������� ��	����%��	 ��	
�2�����	�������	��	�������� )������ ���������
	������ ���������������	���	������	����� 	�������	� 
������	��������� %�	���������	��	�� ����	��������� �	�
�	����� 
�$	��	*����	��	�����������	�����	���%����� ������	��������	��������� ���������� �����	)�
���������	�	����	��������������	����	��)���	������� ����	��������	��=	�	����	�����	������	�������
����� �	�����	����� �������	�����%�����)�������!�	� �����������������	��	�����������	�
�/��� ����	��	�� �����	�
�	���  %��	�	��� �	����� 	� ;� ����	��� ��� � ����	� ��� �� ��������� �=������� � �����	��	)� !��� �	��	�� ���
�� �	���������	��	�������	���	������ �	��	�)����� � ���	��	��=��������	���J��%	)�!����������	������
�	����� ;� �=	������ ����
�	� 	�� ����	��� �����	� ��� �� � ���� )� ��� 	����	� �	� ����	�� �	� ���� %����� 7%	� 	��
��������	)�!������	�;�����	� ����	���������	�	����� �%	��	���	�����	��7% 	�)�������	����	���	�����	��
7% 	��	���	��	��=��������	
�


&&��� �������, � �� � � �!����&�� �� ������� ��%��&�� � �#$��� � �����&�� ��� ����������&� 
� /�� ��� �����
������	� �	��� ������	��� �	����� 	� ���� �	� � ����	�	�� � �	� ��� � ����	� �	� �=��������	*��J��%	) �!���
�	��	������	�����	�������	������ ����� 
���������	� ��)����� ����	��	��=������� ������	��	��	��� %��	�	 ���

�����������������������������������������������������������

92�$� 
��$20)�0���	�� ������!�	�)�,����	)�?������'�9
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�	�;������� �����������	�	���	���������	)��	 ���	��	����	���������	�� ��	����	������������ ����� ����
����	� 
 � �������� �	� ����� �	� ��� ��������� � �������� 	
� /�� ���	� 	�� L���	� �	� ��� ���� �=���	�������� �	��
��
���� ���	�����	��������� ������	���������	)����� �=�� �����������	������	���	��	����	��	������������ ;�
�=	��	�
�	� �	�� ���%	��)� ����� ����	� ��� ���� �2)� !��� � 	��	����� ���� ����	������ �� �	���������	�� �	�
���������� ;� �	���	� �	��� �	����	� ��
���� ����� 	�����	 ��� 	�� ������
�	� ��� ����� �����	� �	�� 
	������ �	��
�����	��)����	����	��������� %�	���������	��	�� ��� �	����������	��	����� )�!����	�@����	����	������
�	���������	
�

6�,!���7�� �<��������%������!����%!�A�!(�� ��� ���!��&2����(��$ �@� �>�%����QB�#����������� �
�������%!��� � ���� ��

�
�����	� :���������2C��� ���)������	�8 ���%	��'�&�
�
W�/= �����������	���	�������	�������	��	�����	����� �	����	���	����� ����	��	��=��������	���J��%	
�0��	 ��� � �� ���� 	�
�������
��	��	��������� �)�	��������	����	��������� ���	����� ����	
�
WW�/	���	���	���	�����������	���������� ���� 	����� ���	��	���������������������	�������	��=	�����
�/	� ��	��	���=������O��
!�=;����%��	��	
�0���	K;��	��'�&)��	��	��	��������� �������	������)������	�� �	�� �����
�
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6�,!���7�� �<��������%������!����%!�A�!(�� ��� ���!��&2���&���@ � ���&&�����%2���&���B�#����
������� ��������%!��� � ���� ��

�
�����	� :���������2C��� ���)������	�8 ���%	��'�&�
�
W�/= �����������	���	�������	�������	��	�����	����� �	����	���	����� ����	��	��=��������	���J��%	
�0��	 ��� � �� ���� 	�
�������
��	��	��������� �)�	��������	����	��������� ���	����� ����	
�
WW�/	���	���	���	�����������	���������� ���� 	����� ���	��	���������������������	�������	��=	�����
�/	� ��	��	���=������O��
!�=;����%��	��	
�0���	K;��	��'�&)��	��	��	��������� �������	������)������	�� �	�� �����
�

�+�M��#��"�%����%$&������ �

���� ��������� �� ��$�$%� ���� � �� $�$� ������� 3� &2��%� � %!� ��%/&�� �����$�� ��$���0!�� 8$�� ,��
@8�%/&��
�� ��$���0!��%�����!&���� ����%2���&.���A$  $��&��%��&2
�� ����B����D 9#
�8 ���%	�	���
��������	������ ����� ���!�	�����	����	���	��= ���� ��	�����K���	
�>���=�%����=��	��	�� �	��������
�	� �= ������	� ����K���	� �N� �	�� �%	����  ������!�	�� + � ��%	�)� 	���	����	�)� ����������������
��
��!�	�i-� ����� ��� ��� �� ����� �	���� �������	�	��� � �	� ������������)� �=���	�����	�	��)� �	�
� �	�����������	�������	���	��������	�)�	��������	� ����	����������	���	��	��	��������	�+	�����������)�
������������-
� $	� �����	� �	� ������ ���	� ���� ��	� ��� ���!�	� _	�� ��	��	� ;� ������ �	��	)� �N� �	��
�������	�	�����	��	����	�������� ����������+������� �����)����	�����	�	��i-�	����� !����
�	�
�	����%��	��	��������%	�� �	���� ������	������	���� �=����	)��	���������	�	���� ������ �	���� ��
�	�����������	��� ���!�	�����*���	�����������	
�/= ������	�����K���	�	������ ��� 	�������������	�
�=��	�H ��	���	� ������	����	��	 �I�+	�������	�	������	���������������� �	��%��	-
�

�����#��"�%����%$&������ ���&������3�&2$(�&!���� �% ���� (��������� ����� ��%$���&&$����=%����!� 
�/	��
���	�����	�	�������������	��	����	�����������	���� ��	�����!���	��:����	�����	�	�����
���)�� �	��	�
��
��!�	�% � ��!�	)�����������)����������=������	�� ���� �	��	��	��	�����
�

·  /	���	���	���=���	�����	�	�����
���)�������	������	 �8 ���%	)��	����������	���������	������	���� ����	� �	�
����	����	)���!�	��	�������������	������	��	��=���� ��� ������=	��	�������������	���_	�� ��	��	���=��� � ���	����	�
�=���	�����	�	��
�$	�� �	���	�� �����	��� ��� ����� 	��	 �� ���� �=������� � ;� ������ �	��	)� ������� �� ���� �	� �� ������	�
���� % � �	�� �	��	���� 
 � �������� �	� �	�� ���	�����	� 	���
� $	�	�����)� �	�� �	���	��  ����� ������ 	��
�	�������	�)� 	��	�� ���	���	��� ���� �=������� � ;� ���	 �� �	��	� 	��� %������� ��� ���� ������� �������� 
����	 � ����*
������	�)�	���=�
�	��	��	��	�����	�	����	���������� ����� �������	���	��	��������	�� �
�

�����������������������������������������������������������
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·  /	���	���	������	������	����������=������	����O�	�� �	�����	���%�	���������	������������������	��� ��%	 ��
+��� ��	��	�������������	����������=�������������	� �����	�	��� ���%� 	-
�/�������	��	����������������� �	��
� ��%	��������������	���%�	���������	��=������� ��� �����	����	��=	��	�������������	���_	�� ��	�
�0���	 �����	)�
��� 
�����	� ����	�����	� �	� � %���	)� ��� ����� �	� ��� �� ���	� �	� ��� �	����	� �	�� � ��%	�� ���	�� 	� ����
�������	����  ����%	��
� $	�� �	���	��  ����� �	�������	 �)� 	��	�� ���	���	��� ���� �=������� � ;� ���	�� �	��	� 	� �
� %�������������� ������� ��������
����	�����*����� �	�
�

·  /	�� �	���	�� �	� � �	��	� ��
��!�	� % � ��!�	� ����� ��� ��� 	�� ����	� ��� ����� ��������	� �������� ����
�=���	�����	�	��� ��
���� +.�Q-)� �	�� � ��� �������� �� 
��!�	�� +�(� Q-)� �	�� � �	��	�� �	� ��	��������� ������	 �� 	��
�����	��	��?�M�+9�Q-)��	�������������������	�� ���� �	���	��?�M�+��� Q-)�	���	����	���������������	��	�� 	����	��
+�"�Q-
�/�������	���������	��������	��	��	��	������ ����=���	�����	�	�����
���)�����!�=����=�%����=���� �����	�
�	����	)� ����� �	� ���� �	���	� ���� ��� ������� ������
� 	�%����	�� ���� �	� �><� 	�� �����	
� 0�� 	��	�)� ������ !�	 �
�=���	�����	�	�����
�������	����	��	�	�����������	� ���	)����� �	��	���
��!�	��	����	���� ����	�	���!�	 �
���� �	�����	�� �	� �	�� ���������	�� +���	�����	�	��)� � �� �����	� �����	� �	�� � ��� �������� ��
��!�	�� ��� �	��
������	������������	�������	-�	�����	��	�������	��� ���	��	�	����������� � 	������=����	�����������	��+ ������	��
��
����� 	�� ����)� ���� 	�	���	� ��� ��� ��%�	��	� �	� ���� �� �=�����	� T� ��	��������� ������	�� 	�� 	����	�-
� /	��
� ������	���	��������������;��=������� ������������ �����	����!�	�������=�������������=���	�����	�	���� �
����
������	��	���!���������	�	�����������	�
��

·  /	���	���	��������������=�������������������	������ ������=����	
�0��	���������� ��� 	��������	�
����	� �	����3���
�	�� ����	���� �	� ����������� +�������� 	�U��� �������-) � !��� ������	� ��� �	����	� �	� �������� 	�� �=���	�����	� 	��)�
������	��	����3����	�����������)�	���	�����	������� � ������� ��	��	���	����	�
�Z����	���	��	)��	��� �	 ��	��
�=���������������� �	�����	���	����������	���	����� �	�	�������	�	���	�����	��	���������������	�������� ����
�	����� � )�!�����%�	��	���	����������������� ����� ������)������������������%	��=������� 
���

·  /	���	���	���	�����	��;������������ ��	��	���	����	 ���������� ��� 	��������	�
����	��	����3����	������ 	�����	�
�����������+�������)��������-)�	������������������
 �	����������=���J����� ��� 9� )�!��������	������	��	���	����	��;�
��%�	��	���	����	����	��	���������	���	��������
��� �������	��	���	���	������������)��	���	���	���	���� ��	��
;��=����	�������	�����	�	����	��	��;�����	��	������ %	�������	������	�8 ���%	)�����������	��	��	������� �������
;����	�*���%��	��	�+
����	��	����	��	��	����3��)��� ���	��	����	��	��	��=	�����-
�

·  /	�� �	���	�� �	� ��� �� ����!�	� ���� �	��	�� 	�� 	������ ����� ��� ��� 	�� ���� �	�� ������� ���� �	��� �� �	����
!�=	��	���	���	�������	�����	�	����	������ �	��	�)� ����	��	���	���	������	����������	��	��;��=	������: �

�  /	���	���	���	������	�����	���;��=	���������������� �� 	���	�����	��������	�;���	�
����	������3�����
��������!��������	��������=	������	��������� ������ � �;��������	��	)����;���	������	��	��=	����������� � �
����	��	������������!��������	����������	��	�	����= 	����������� %��	�	����	��	�	����	��� ��%	�)�
����������������	���=������� 
�

�  /	�� �	���	�� �	� ���������� 	�� �=�������%�	�	��� ����� � �� ��� 	�� ����	� ��	� ����������� �	��
��%���� �� ��������	�� � 	��	�)� ������� ;� ������	�� ��� 	��	�� H� �������	��	� I� �	�� �	����	���� �=	������
�	�� ����� ��� ����� %����	� 	������
���� � �	�� �	�����	 �� ���� 	�
� $	�� �	���	�� ������	���	��� ���
�	����	��	���������	���=	�����������	��������	��	)� 	�������	�����	���;����	���	��	���	������������
�	�� ��3��� �	�� 	���	����	�� ����������� �	��� ���� ���� ��� )� ���������� �	�� �	�	���� �	�� � ��%	�� 	��
�=������� 
�

�����$����������!��!��&&���������$���%� ��&����%��� %!�������!�� ��! �������������$�� ���0!��
%���$�� ��$� ��&� � &��� �� �!"� ���� &��0!�&�� �&&��� ��/ �� � � +��
� ���	�	� >>>-
� /	�� ����������� �������
����� ������!�	���	��� ����	��������	����������� :�� 	��	�����	�	����	��=	�������� ��	����� �	��	�
��
��!�	)��	�� �	����	�	����	������ �	��	��	���	��� ����	��	��	�����)��	������	���	�����	��	���	�
	�� �	� �=����������� ������ !�	� ����� ��� �����������  �� ��%�!�	� 	�� ��� ��!�	)� 	�� ��� ��������������� �	�
�=	�������	�	�����������
�

·  �����	����� ����	���������;��	�����	���=	�����	��	� �	��� �	��	����
��!�	��+������	�������������������� ��	����
��������� ��
��!�	)� ��� �	����	� �	� ��� %���	�����	� �	� �=�J�����)� ��� ��������������� �	�� 	�� ���	��������)�
�=�� ���������� �	� ��� %���	�����	� �	�� ������	�� ��
�� !�	�� 	�� �	� �= ���������� �	�� � �	��	�� ��
��!�	�-�
�� ����	���	����	����	���	���	����������	�;����	�*� ��%��	��	
�

·  $���	�������	������ �����������)����� ����	��	��=�� ����� ������	��	��	��	������	������	���	�����������  %�������	�
���%� �	��	� �	�� ����	��  ������!�	�� ���� �	� ���	���	�� �	� ���������	)� 	�� �� �	������ �	� �������� ������� ���� �	�
������	�� 	�� 	������ 	�� 	�� ����������� �	� � �	����	�	� �� �	�� ���� �	��	�
� $���	������ ��� � ����	� �	�

�����������������������������������������������������������

94�/����� ����������	�	��	�	�������@�	�!�	��	��	����� �� 	�������	�����	���������������$E>��������������� � ��	����������� �:�
La fiscalité de production (ifrap.org)�
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�

�=��������	*��J��%	)� 	��	� �	�����	��� �	�� ���������� �� �	�� �	����	���� �=	������ ��� �	����� ;� �=	�����)� 	�� �	��
�������������	��	���	����	��;�������	���	���������� ���������%�
�

·  /	�� � ����	�� ������� ;� 	������%	�� ��� �����������  ��� �%�!�	� +������	��� ��� � ����	� �	� ��� � %�	�	��������
��	���!�	��	��
7���	���-�������	���	�������	����	�� 	���������	���=���	�����	�	��)�������	���������	��	 ��	���
�	� ��� ������������
� /	�� � ����	�� �	� �����	�� ;� ��� �	 ��	���	� 	�� ;� �=�����������+%���	�����	� ��� �>?)� ���� � �	��
������	�	����;�����	��������	����������	��	���	���
 ��!�	-)�������	��	��;�����	��	������%	)���������	�� �	���
�=��	������	��	�������������	����	���	��	������	��� �%�����	����!�	
�

·  0����)� �	�� � ����	�� �	� ��������������� �	� �=	������� 	�	��� ��������� ����	� ��� ���� �=��� � ������� 	�� �	�
��������������� �	� �=������� ��
��!�	� +?�?�-� ������	� ���� �=������� � ;� ������ ����	� ;� ���	�� 	�� ���%� �	��	) �
������	��� ���� ��� ����%	�	��� �	�� ���� ���	�� �������� �����	�� �	��	������ �=��� � �	�� �	�� ��������������
��������	��	�)�	���	�� �	����	���=������� �	���	��	 ������
��

��)��
(�&!���� �%!���������%!���� �����H �%�� ����, ����� ��#��� �I�

2=������ �	� ��%�	�	��� �	� ��� ,������ � ����� ��� �	����	 � 	�� ��� � ����	��	)� �	� �������	�H� ��� ��� ��%���������
����� I�������=���	��� �	������	����	��=������	��&�� ����%�	�	���+M0-��'�'U.(��+1�%�	�	�����������	-)�
!���� �����������
�	������	�������	�	���������!�	�� �����	���	��	��������������	����%���������	�	���
���	���	�:�

·  /=��� ���������������%	�	����������!�	�
·  /=������������������%	�	����������!�	�	������� �	�� �����	�����!�	�������	���
·  /��%	�������	�����	������	�	��	���	���������	������ �	���	������	�������	��
·  /��������������	�����	� ������	����������	�	�����%	 �������	�����!�	���	������%�!�	��
·  /������	������	��	��������������	��=���)��	��=	���	 ���������
·  /������	�������	����
�����	���� �	���	��	����	����� ��	��)��%�����	��	����������	�
�

�����������)��	�����	��� � %� �����1�%�	�	��������� ��	)��� ��������	��������	���=���������%����������
�����	�������
�	�����)��	����������	����	���
�� �
� 2	�����)��	���%�	�	���,11��� �����!�	��=	��� 	�	��
��%�	����	�����	��� � %� ���=���	��	��������������	 ������	��� ���� ��	��	��	�������������	�2E�F
�
0����)��	��������� ������K���	�����	���!�	��������� ���	��� � �� �	���� 	��������������	���	��������� � �
���� 	������	%�����	��	�����������������!�	�	��	��� ����	�	�����	���	����������@��	������!� 	��	��	�
!�	��	�;��	��� �	��	��%���	��	�	����	�)������������ �����	�	���=�
�	�������������� �	�����	��	����=���
������=���	�����	�	����=	���	����	
��

$=	��� ����� ��� ����� �	������ �	�� ������� �� ����K���	 �� !�=��	� �������	� ��������	� ;� ��� ��������	)�
�������
�	���	���=������	� �&������ ������ � �	��	��� �����	�� � � %� �� ����	����	���
�� �)� �����@��	�
�����	������ ����	���	��	��	�������������	�H� ������ ��%�������������� I
�

/	�������	��	����	�����K����������	�	��� � � ��
�� �	��������������������	���������	
�/	���	���	�����
������	��	����	�����������=�
�	���=��	� ����������� ������!�	�	��	�������	�	����	�	�*���	�������	��	���
 ��
�������)�������������	��=���	���	�������	������ ����������������% 	���	��= ��
�����������<��%	��
A	��
��

/��� �����	����<��%	��A	����������	�	����	��������� ����� ����!�	��	��=������������������� %�����
�����=	�������	�	���	���	���������	��� �	��	������� ��	�����
��%	���	��=0���
�0��	��	���	������	��
��	� �
� �������%�!�	����������	��;��=�������	������� 	��� ����= �����������	��� �	��	�������� 	���������
������� )� ;� ������� ��� � ��������� �=��� �����%	� 	���� ���	�	����� ��� �������!�	� ��%���������� ������ 	�
���� �=������	� �&� ��� 1�%�	�	��� �'�'*.(�� +��������	-
 � /�� �������� �=����	������>C,*$C022� ����� �	�
�������9(����	�����	�
��	�� �������%�!�	�;������ �� ����������<��%	��A	�����	��	��	���������� �;����
��� �	��	�	���	��	��	���	��	�������������	)��@�	��� ��	���%�	�	����= ���������������� �;��	����	��
�
?������	��	����� �����	�H� <��%	��A	��� I)��	� ������	 ��	����	�����K���� �	������	��������	�� �	��	�
� ������
�	�;��=	�������	�	���	�����������
��

/=�������	� �����	� ���� �	�� ������� �� ����K���	�� ���� � �= ���������� ��� �	��	��� ��� �������	� H� ��� ���
��%��������� ����� I� � 	�����	� 	��  �	��� �	�� �������� � = ���������� �	� �� ����� �	� ����	� �	� �	��	�
� �����	� �	� 
��% ��������� �	��	� ����� ��	� � �����	� �  �������%�!�	� �	��	)� ;� ��� ������	� ���

�����������������������������������������������������������

9( �$� 
� >C,)� 1������� H� C�		�� <��%	���%� :� ������������ �	� �  ����	� ����� ��	� 
��% ��������� 	�������	�	����	� I)� � (�
�	��	�
�	��'�9
�
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�

��%�	�	���,11�	���	������	�_�����������	��������$�� �������
�/=��������	����!�	�� �	��	������������
�	�������
�	�������� � ������	�� �����!�	��	��� ��� �������
�	)�;���������	������������	��������������� �����
����� 	� ����� ��� H� ����� �	��	� I� ����� �����)� ����!�	� �	����	��� ��� ����!�	� �=������������  �����
�������
�	)���	���	��������	���	������������	�	���=  �����������	���=���	��� � %� �
� �!�������%��������
%$����#�1� �!�! �� %$�� ��� �!� �$������  2������K�� ���� �� �.� �� ! � ������� ��, ��������� �!��
&2� (���  ��� ���!�&���&������

��7��
(�&!���� �%��&2��������&�������� !�$��0!��

����&� � ���� �&�%����&� ������%���$��&�� ��������$ ��&!�� ����!� $�(����&2�(� �����&�(����3��� �������
&2$�� �������� 4�������� �0!2�&&���!�������&�(���&� ��%$����%�� �������/�&�1� ������ ��&���%�!"�,�� %��
%$����0!���� ��&����� ����� �$��&�,�0!�����&����� � �������� � !�$��0!���

����� �=�
���)� ����������� �	�� �
�	������ �	� ,����	� 1	 ����	)� �	�� ���	�����	�	���� ��� ����� ��������� �	�
�	����	�	���	�� ����	��	����	���;����������	���	�,� ���	�������	��	�	��������	��	���	��	����������
��>� ��
�	��	��������������=��� � �	���������	������ ����%� !�	��	�����	� ������	
�?�	���')&�8�V)��	������
������	� ������ ��	� ������
������ 	��	����	� ;� ��� ����� ������ �������!�	� �	� ����	�  ������	
� /	��
���	�����	�	���� ��%�
�	��;����,11��	��	��	�������� 
�	��	�#&�Q��	�� �	��	���� 	�����������)�����!�	�
�	�*�	�����	�� �	�� �	��	��� (')"� Q� ��� �������� �	�� �� �	�����	�	���� +��
� ��
�	��� �-
� 0�� ����	)�
�=	��	�
�	��	�����	�����	�	����	���	��� ����	������ ���	��������	��E11��	��	��	����	��������	�H� ���
��� ��%��������� ����� I� +����� ?��	�	�>� ����� �������%	 � �	� � �����-
� >��� � ����	��� ������ ;� ��� ���
�	�
	�%�%	�	��� :��-�@��	���� �	������	���	��	�������	�� �����	�	������� �;�	�%�% �)��=	��*;*���	��	�����
��� %�	���	�� �	��	��� ������
�	��;��=	�������	�	�� �	����-����������	���������	�	������������ ��	�
������
�	�� ;� �=���	���	� �	�� �
�	������  ����%�!�	�� � 	� ��� ,����	)� ����J�� !�	� �	� �	���������	� ;�
�=��	���!�	
�

������&&�!��1�&����� ����� � !�$��0!��%��&2$�� ���� ����%��&������$�$���� 4����������!��5!��%!��&� 
�
/=�������	���������	��������	���� ��!�	��	��	����=� ������	�������	�������	�����	���������,����	�
1	����	
� 0��	� 	��� �������� 	� 	�� !����	� ����	��� ���	 ���� :� �-� ��� � �	�� �	� � �	����	�	��� �=���
 ��������	���� ��!�	)�������	���	������	������	�� � 	����	�	����	������*��)���-�%��������!�	��	�
��� ��!�	�������	�	��	������	���
�	�;�����)����-��� ��	������� ��	��������� ��!�	�	����-���� � �	�����
�������������� ��!�	��	��	���	����	��	���	��=P���
� ?�������)��	�������������	��')#�8�V�;�������������� �
��� ��!�	)��������	�������	��()��Q�������������	��� ��	�����	�	���������� ���������,11
�>���	��	��	�
�����������
�	��	��'�Q��	�� �	��	���� 	�������� ��! �	
��

���&��!�7�� �<��$�����!&�����%����� ����!��� ���!"��������&����� ��� !�$��0!������������� ���
%!��&� � ���� �&�%����&� ������%���$��&�� ���

������� ��� ������&�����
�����

 !�$��0!��

"� ��������3�
�"	?	J���

���������������#���!���
5�:�&�/�

().� �

"� ��������2�
�"	?	J���

7�������������������
�������%������
������������+�
��
� ����������
�%������������
��� ���
��
����������
��
�����
������ ������������#��
��� �

2�3�&�/�

')9� �

"� ��������-�
�"	?	J���

���������
��������� �
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�����#���������� �
�

5�-�&�/��
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������	������	��� �������!�	� �)(� ')&�

�>?�UU������	������ �	����	�	����	������� ���� ���� ���
�	�� �	������%�	�� �	��	�� :� �����%��	)� �	�����%	� 	��
� �������������� �	� ��� ������ �	���� �)� ���������

������� ��	��
�����
������)��%��* !���	�	��������� ���
����������� ����%�!�	)�� ���
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8����
� ��������
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�
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�
"� ��������6�

"	&������D����
'������������

��
�����#�!������
��������
��

�
-�2�&�/��

�>?� UU� �����	�� ��� � �	����	�	��� �	�� ����� �� �� �� :�
��� ��!�	�+��
	�)� �����)� !�����!�	)� 	��	��)� �	� ���� 	�
�	� ��� ����� %�	� >?-)� 	�� ���� � +���� � ��%����	� 	��

��������������	��� ����	����������	�-�

� �).�

�>?� UU� ?��	�� ;� �X����������)� ����	��� �X����������� � 	��
������	������� %�!�	��

')�� ')��

�����	�� ��� �	��	��� �������� 	�� ������	�	��� �	� ���
�	��	���	�����	�	��������	��������	�

� ')��

�� �	���������	��X	��������������1D2����� 	� � ')��

"� ��������A�
"	&������D����

&�������������
�� ���!�������%������
����������������������
�������������"������ �

�
2�3�&�/��

8��	�;����	������ ��!�	��	����0)��80�	��0�>� � ')��

8��	� ;� ���	��� ��� ��!�	� �	� �X0���� 	�� �	�� �	�������	 �� :�
��	���� � ��� ��!�	)� ��� ��������� �	�� �	����	�� ��
�� ���
+ ���	�)�������	)�������	-�

� �)'�

�����	������������	�)�� ���������������������	��� � �

"� ��������:�
"	I�'�	E�

'����#��������
�%� ������>�������

I����
����8�� ������
����������������

,��������� �	�� ������ �� 	�� ������� � �����	��	� +,E0�
���������-�	�����?�

� ')#�

?��	� 	�� ����	������%	� 	�� 	�� �������� �	�
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� �)#�
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?������%�	�	����	����� �	���	��������� � � ')��

����	�;��X	�
����	�������	����������	������������ � � � �

���%����	� �=���	�����	�	��� ����� �	��
���� �	��	�U��%�������������	��������������

� ')(�

1	�����	�	��� �	�� ���	��� �=���	��	������ 	��
�=�������%�	�	��� �	� ,����	� ���� �	��	�� 	�� �J�	�
	������

')#� ')#�

"� ��������C�
"	I�'�	E�

��
���
����'�#������
���

�����0+�������
���
"�������������������� �

�
A�A�&�/��

�

1	�����	�	����	�����	����	��=?%	��	� ��������	��	��� �
�	��	���	�+?E1-��

')�� ')��

,�����	�	��� �	� �= ��������	� �	� �=	��	�%�	�	���
��� ��	��)� �	� ��� �	��	���	� 	�� �	� �=����������� 	��
��������������	�����	��	���	�+�>?-�

')�� ')��

� %��� �	� ��� ���� �� *� >��	�����	�	��� ��
���� +�����
� ��������� �	�% ��!�	-�

�)"� �)'�

2 �	����	�	��������� ��!�	�����������	��	�������	�+ �����
,����	������F����2 
��)�������������� ��!�	-�

� ')(�

����&�@8%9B� ��1D� ��1)�

������&�����0!�E !�$��0!��@>B� -�1*� �-1��
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�

/	���
�	����=������������ ������!�	���*�	�������� � 	��	��=��� %����� ��	���	���	��������������������	� �	����	�	���	�� ����	��	��	��	�������	�� �����	�
���� � ���� �	� �= ������	� ����K���	� 	���	�
 �� ���� ��� ����	
� >�� � �����	� �	�� � ������	��  ������!�	�� �=	�� ��O�	�	��� 	������ �� ���� �= ������	
� /	��
� ������	�� ������!�	�� ��!� ���	����������	������� ����	��	��	��������	����	������ �	��	���������
�

�

� 8��!�������
�$�������

��� ����!"�����������
@��$�� ����� �%��&�����!��B�

���� ��&� %�����
��� ����!"��$�� ������$�� ���0!���%���$�� ����!"�
%$�������!��!��&��%��&2$�� ����1��"�����$������&��� ���� �

$�
���

���
�	�

��:
�1

 ��
���

���
� �

	�%
 ��

!�	
�

�

�����������
����
,�� �����

��
��
��

>��	�������������� ���������
 �	�% ��!�	��	��
7���	����

��
������	��=0���������	��
����	������ ��

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
#�

��������� ���� ��������
�	�#��� �	�
�	��'�#�

+
7���	����0���-�

F����	��	�����	����	�������	��	��	������
7���	����� ��
�	�����	�����	�	��������� �	�����	��

������������ �	� �=	�
����	� ����� �	� �	��	��� ���

7���	���

0������	�� �= �	�%�	� 	�� � �������� �	� ��� � �	��	�
������ 	�

1 ���������	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�

�����������
����#���!���

���
����
����������

�����������
��#� �����

��
�����

?������%�	������ ���������
 �	�% ��!�	��	����%	�	����

��������

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
#�

,����	�����������=��������
�'���

F����	� ��� �������� �=������ �	�� � ��%	�� �	�� �����
���	��	��	��� ���������	����� �	��	�� �	�% ��!�	��

1	��������������	���	���	������	�)�����	����	�����	 ������	�
�=�������������������	�������

1 ���������	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�

�����������
�
���#�!������

�����������
����#���!���
�������0�&��

����	�����	����0U�80�������	����
��������	�����	�����	�	���������

�������������� ����%�!�	�

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
#�

?������	�#�U��U�'����

2���������� �	�� ��3��� �	� ����������� �� �� ;� ���
������������	��� �	��	�� �	�% ��!�	��

1 ���������	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�
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��������
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,�� �����
�������

?����O��	��=	�������� ��	�����	��
;����� ��������� �	�% ��!�	�	��
��������������	��� �����=���J��
����������� �	�% ��!�	�+$>�0-�	��

��	�����	����!�	�
+8�����1 ���-�

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
#�

?������������ 	� ������	��
�'���

C������	����������=������������	��� ��%	���� ��;��� 	�

����	��	��	���������	� �	�% ��!�	�

�����	��;�����	����	�������	��	��	����	����� ������ ���
 �	�% ��!�	)�������
�	�;�������������������	������� ���	�

0������	�� �= �	�%�	� 	�� � �������� �	� ��� � �	��	�
������ 	�

����� ��������
������!������

��#� ����

���������	���	��������!�	�����
��%	�	�� �:�8��	�	������	��	��

���	���	��������� 	��	���	����
� 	�)� �����������������������

���	�)� ��������������@��;������
B ��)��	�����	�	����	�����	��;�

���� ��������� �	�% ��!�	�

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
#�

?������	������ 	� �
�����	���'�����������

� ����	��	��?�/�	���	�
��������������	��

?���������	��'��������
�	��������������f�

?�%�	���������	��=����	��	���%	�	����	��B��	��	���	 �
	�������	�������������=������

8	���	��	�����	������	������ ����� � �	�% ��!�	�

1 ���������	���� %���� ���	���������	��

0������	�� �= �	�%�	� 	�� � �������� �	� ��� � �	��	�
������ 	�

?� �����������	��=	�����	��	��	����� �	��	���
��!�	 �

1 ���������	�� ����������	�%�B�;�	��	���	��	��	�

����� ��������
��#�� �������
������ �!���

����
,�� ���� �

,��
����	���	����%��������	�
�	��������	� �	�% ��!�	�

+2�0-)�� ����	�����
� %�	�	��������

	�������	�	����	��	��

7���	�����	����+10��'�'-�	��

�	���	�	��L���	��	��
�
��%��������	�� ���������	��

���������������= �	�%�	������
�	��	��	����	������	�

$�1��'�9�G�
��

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
��

$�1��'�'�G�
#�

2�0�������
�	�;��������
����	�������	���'���

10��'�'�	���	�	��
��%�	�������	�������	��

�'���

�	�����@� �	���������'�'�
��������	��������	�

 �	�% ��!�	��	��

7���	�����	������	��

1 �������� �	��  ��������� �	�%�B� ;� 	��	�� �	� �	��	� �	� �

7���	�����	����	��	���������

/���	������	��	���������	����	���!�	��

�����	�� ;� �=	������ ;� ����	��� ��� �������������� �	��
���������	�� ��������� �	�% ��!�	��

�

�

�
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�����

����
���

,������	�������
�� � �
�������	�	���������%�	��

�	��������	��������	�
� �	����	�	���

�= !���	�	������
�����	��
����	���� ��� ����
���	��
	�����	����=��	�����	������
�������	)�� ����	��	�	��

� ����
�	�

$�1��'�'�G�
��

$�1��'�'�G�
#�

?��	������� 	�	��
�'���	���'���

?�%�	���������	��=����	��	���%	�	���	��B��	��	���	�

8	���	��	�����	������	��= ���	�	�����
����

�����	��;�����	����	��=������� ��	���	��	�������
7� ��	���
	���	������������
���������	�	�������� ������������ �	��	�
���$����*�9�

+������
���������
���������� ����

��
����9�8��������
��
*
��#������
���
����������

���
����������
������ �

,�����	���	���� ���������	�
�	�����%	��	�������	��

��
���	��	����������	��	��

$�1��'�'�G�
��

$�1��'�'�G�
#�

/���	�	����	��
��������	���'���

2�����������	����3����	����� ����������	���	�� ���� �����
	�� � �������� �	� � �������%	� �������	���	�� ���
�	����	��	�	�����
����������������;��=	��	��������
 ���	�
��������������������=	����	�������	���

1	������������� �	�� �	���	�� ����	�� 	�� �������������
�=������� �� ���� �	���
 	��  ������!�	�� 	�� ������	��
�����	��

/���	������	��=�������������������	�����	���������

7��������������������
�������������

���������������
���!�������

������
� ����������
��������
��

?������%�	���	��
�	�������	��	���	��������	��

�������������������
 ����%�!�	�	���=���������

�����	���������	���	�
%���	�����	������	�

�

$�1��'�9�G�
#�

$�1��'�'�G�
��

$�1��'�'�G�
#�

0���	��'���	���'�#�

$� ������	��������	���=	��������������������	���	�� 	����
��� 
7���	��)� �	�� �������� ��
����)� �	� ��� %	������ �	� ���
�����	)�	���	��=��% ��	��	�������	��� ����%�!�	�

8�����	�� �	��  ��������	�� �	��	���	�)� ���������)�
�������	��

�����	��;�����	����	��	���	��	�������<���	���	��=�� % ��	��	�
�������	�����=	�������

�

�

��������������
���!������ �!���

��������������1 ���

8	���	�	��L���	��	�
�������	�	���

���������!�	�	��

$�1��'�9�G�
#�

0���	��	�� 	� ������	��
�'�'�	���	�#��

� �	�
�	��'���

?�%�	�������� �	� ��� � ����	��	� ���	� ���� �����	��
����������	�� �����	��	�� 	�� � �������� �	�� ��3���
 ������!�	��	���������������� ��
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�
8��!�������
�$�������

��� ����!"�����������
@��$�� ����� �%��&��

���!��B�
���� ��&� %�����

��� ����!"��$�� ������$�� ���0!���%���$�� ����!"�
%$�������!��!��&��%��&2$�� ����1��"�����$������&��� �����

�����������!�	��	��

7���	������
�����������	��

����	*�	��

$�1��'�'�G�
��

�

'�
�����������
���������
���������
������
�������;����

����
����
�;���������� ����
������#�����������
������������������

 �����������������
���������1 ���

1	�����	������ ����	��	��	�
�=����	��������	��	���

����
�	����	��������!�	��
�	�� ��	�	��	�	������	��
�����	��	�������	���	�

���������������	��=	���

$�1��'�'�G�
#�
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� 
����'���

$���%	�	��� �	�� �������	�	���� �	� �������������
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 ������	�����
�	�	���	���	�	�����
��	�
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������	���������	��	��	������
7���	���

C����� �	� ����������� � %�7�	� ;� �=�� ���������� �	��
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